
IDŐKÖZI
JELENTÉS

2O18
N O V E M B E R





Beszámoló az MNB  
2018 harmadik negyedévi  

tevékenységéről

2018
N O V E M B E R



Kiadja:MagyarNemzetiBank

Felelőskiadó:HergárEszter

1054Budapest,Szabadságtér9.

www.mnb.hu

AMagyarNemzetiBankrólszóló2013.éviCXXXIX.tv.előírja,hogyazMNBamonetárisfolyamatokalakulásárólésalapvető

feladataikörébetartozóegyéblényegeskérdésekről–amennyibentörvényeltérőennemrendelkezik–legalábbnegyed- 

éventejelentéstkészítéshoznyilvánosságra.AzennekazelőírásnakmegfelelőenkialakultMNB-spublikációsrendegyik

elemeazéventekétszermegjelenőIdőközijelentés.

AjelentésnemtartalmazzaaPénzügyiBékéltetőTestületbeszámolóját.

Ajelentésa2018.szeptember30-igterjedőidőszakadatairaépül.



IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. NOVEMBER 3

Tartalom

1. Monetáris politika 5

2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása 11

3. Az MNB felügyeleti tevékenysége 15

4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége 20

5. Szanálás 22

6. Devizatartalékok 23

7. Készpénz-logisztikai tevékenység 24

8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás 29

9. Az MNB statisztikai tevékenysége 31

Kiadja:MagyarNemzetiBank

Felelőskiadó:HergárEszter

1054Budapest,Szabadságtér9.

www.mnb.hu





IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. NOVEMBER 5

1. Monetáris politika

AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolya-
matokat.Avilágpiaciolajárakévelejeótajellemzőemelkedésénekhatásáraazinflációsrátákáltalánosannövekedtek.
Amaginflációsmutatókugyanakkorváltozatlanulvisszafogottakmaradtak.A hazai infláció a nyári hónapokban a júni-
usi előrejelzéssel összhangban enyhén 3 százalék fölé emelkedett. Az átmeneti hatások kifutásával az infláció újbó-
li mérséklődése várható. A maginfláció stabilan 2,4 százalék körül alakult.Előretekintveaz inflációsalapfolyamatok
emelkedésebiztosítja2019közepétőla3százalékosinflációscélfenntarthatószerkezetbenvalóelérését.Rövidtávona
szeptemberielőrejelzésünkszerintafogyasztóiár-indexazévhátralévőrészében3százalékfelettmarad.Azelőrejelzési
horizontonazélénkbelsőkereslet,azemelkedőbérdinamikaésatavaszihónapokbanmegfigyeltolajár-emelkedésköz-
vetetthatásaimiattazindirektadóktólszűrtmaginflációfokozatosanemelkedik.Az eurozónában az inflációs alapfolya-
matokazEurópaiKözpontiBank(EKB)előrejelzéseszerintaz elkövetkező években is visszafogottak maradnak.

2018-ban a bruttó hazai termék - tavalyinál magasabb - 4,4 százalékos emelkedése várható,majd–azaktuáliselő-
rejelzésfeltevéseinekteljesülésemellett–2019-ben3,5,2020-banpedig3,0százalékosbővülésreszámítunk.Abelső
keresletélénkülésévelpárhuzamosana kibocsátás potenciális szintje közelében alakul az előrejelzési horizonton.Aki-
bocsátásirésbezáródásávalagazdaságkínálatioldalánakbővüléseválikmeghatározóváanövekedésfenntarthatósága
szempontjából.A potenciális növekedés ütemét a gazdaságpolitika a stabilitás fenntartása mellett a versenyképesség 
javítását és a termelékenység növelését célzó lépésekkel emelheti.Ahazainövekedésbentovábbraisjelentősszerep
jutabelföldikeresleterősödésének,amelybenegyarántmeghatározóalakosságifogyasztásésaberuházásokbővülése.
Afogyasztásnövekedésétadinamikusreálbéremelkedés,anettópénzügyivagyonmagasszintje,valamintalakáspiac
fellendülésénekmásodköröshatásaiegyaránttámogatják.2019végéigaberuházásoktovábbidinamikusbővülésevár-
ható.Vállalatioldalrólazelőrejelzésihorizontelsőfelébenerősberuházásialapfolyamatokraszámítunk.Azalapfolya-
matokmellettegyedinagyberuházásokishozzájárulnakavállalatiszektorberuházásainaknövekedéséhez.2020-banaz
unióstámogatásokeffektívfelhasználásánakacsökkenése,illetvealakásáfavisszaállításakövetkeztébenmegtorpanóla-
káspiaciciklusberuházásiaktivitástmérséklőhatásátellensúlyozzaaBMWnyáronbejelentettnagyberuházása.Akülpia-
coknövekedéseaglobáliskereskedelmifeszültségekfokozódásanyománakorábbivárakozásunktólelmarad,amiahazai
kiviteldinamikájáraisnegatívanhat.Utóbbifolyamatotugyanakkorazújexportkapacitásokkiépüléseésaszolgáltatás-
exportdinamikusbővülésetompítja,amivelösszhangbanazexportpiacirészesedésünkemelkedéséreszámítunk.

A külső finanszírozási képesség stabilan magas szinten alakul az előrejelzési horizonton, amit a folyó fizetési mérleg 
többlete mellett az EU-források felfutása is támogat. Akedvezőkülsőegyensúlyipozíciónakköszönhetőenfolytatódik
amagyargazdaságadósságmutatóinakjavulása,ígyanettókülsőadósság2020-ranulláracsökken.2018-2019-benabel-
sőkeresletélénkülésénekésazolajárakemelkedésénekimportnövelőhatásáhozköthetőenmérséklődikakülkereske-
delmitöbblet,amiafolyófizetésimérlegátmeneticsökkenésébenistükröződik.EztahatástazEU-sforrásokfelhaszná-
lásánakbővülésévelösszhangbanjavulótranszferegyenlegellensúlyozza,ígya külső finanszírozási képesség a 2018. évi 
csökkenést követően a GDP 3 százaléka körül stabilizálódik.Azelőrejelzésihorizontvégénabelföldifelhasználáslassuló
bővülésemellettakiépítettexportkapacitásoktermelésénekfelfutásatámogatjaanettóexportnövekedését,amiafo-
lyófizetésimérlegegyenlegénekjavulásávaljáregyütt.Atartósankedvezőkülsőegyensúlyipozíciónakköszönhetően
várhatóanfolytatódikakülsőadósságrátákcsökkenése,ígya nettó külső adósság 2020-ra nullára mérséklődik.Prog-
nózisunkszerint2018-banenyhénalacsonyabbanalakulaköltségvetésihiányazelőirányzatbanszereplő2,4százalékos
célnál,majd2019-benahiánycéllalösszhangban1,8százalékramérséklődik.Azadósságrátaérdemicsökkenésevárható
ateljeselőrejelzésihorizonton,amit2018-banazunióstámogatásokmegelőlegezésemérsékel.

A nyár folyamán csökkent a kockázatvállalási hajlandóság, ami elsősorban a sérülékeny feltörekvő országokkal kap-
csolatos események és az eurozóna perifériaországaiban felerősödő feszültségeknek volt köszönhető. Anyárihóna-
pokbananemzetközikereskedelempolitikávalkapcsolatosfejleményekalakulásaafejlettpiacokatisnegatívanérintette.
Emellettaharmadiknegyedévbenismegfigyelhetővoltazamerikaikamatemelésivárakozásokfokozódásávalpárhuza-
moskockázatkerülés.Abefektetőimegítélésromlásánakhatásáraahozamokemelkedésefelgyorsult. A hazai bankközi 
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és állampapírpiaci hozamgörbék laposabbá váltak. AhazaibankközipiaconazévenbelüliBUBOR-jegyzésekcsökkentek.
Abankközipiaciésállampapírpiacihozamgörbe5évnélrövidebbszakaszanagyobbmértékben,mígaz5évnélhosszabb
szakaszaenyhénfelfelétolódott.Afeltörekvőpiacikockázatvállalásihajlandóságromlásaarégióbanisazárfolyamok
gyengülése irányábahatott.Ahazaimonetárispolitikaszempontjából leginkábbmeghatározóeuroövezetimonetáris
kondíciókapiacielőrejelzésekalapjánvárhatóantovábbraistartósanlazákmaradhatnak.

A makrogazdasági kilátásokat kétirányú kockázatok övezik. AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentésalap-
pályájamellettháromalternatívforgatókönyvetemeltki.Afeltörekvő piacokról történő tőkekiáramlásmegvalósulása
eseténakockázatifelárakemelkedéseazalappályáhozképestlassabbnövekedéstésmagasabbinflációspályáteredmé-
nyez.Afogyasztásbővülés nagyobb inflációs hatásával számoló alternatív pályaesetébenahazaigazdaságinövekedés
erőteljesebb,mígazinflációmagasabbazalappálya-előrejelzésnél.A visszafogottabb külső inflációs környezetet felté-
telező szcenárióazalappályánálalacsonyabbinflációhozésmérsékeltebbkereslethezvezet.Azelsőkétesetbenazinflá-
cióscélfenntarthatóeléréseazalappályábanfeltételezettnélszigorúbb,mígutóbbiesetbenlazábbmonetáriskondíciók
mellettlehetséges.AkiemeltforgatókönyvekmellettaMonetárisTanácstovábbi kockázatként a globális kereskedelmi 
feszültségek erősödését valószínűsítő forgatókönyvet tárgyalta.

AMonetárisTanácsszeptemberiInflációsjelentésbenszereplőmonetárispolitikaihelyzetértékeléseszerintabelsőke-
resletélénkülésévelpárhuzamosana hazai kibocsátás a potenciális szintje közelében alakul.Azinflációs cél fenntart-
ható elérése továbbra is 2019 közepétől várható,amimegegyezikajúniusiInflációsjelentésprognózisával.Azinflációs
célfenntarthatóeléréseérdekébenaMonetárisTanácsmegítéléseszerint az alapkamat jelenlegi szintjének és a laza 
monetáris kondíciók  fenntartása  szükséges. Ennekmegfelelően2018 harmadik negyedévében a Monetáris Tanács 
nem változtatott az irányadó kamatláb értékén.Ajegybanka2016.májusikamatdöntésóta0,9százalékontartottaaz
alapkamatot,azegynaposjegybankifedezetthitelkamatátésazegyhetesjegybankifedezetthitelkamatát,mígazegy-
naposjegybankibetétkamatát-0,15százalékonhagyta(1.ábra).

Ugyanakkoravezetőjegybankokgyakorlatáhozhasonlóan,azMNBisfelkészültamonetárispolitikafokozatosésóvatos
normalizációjára,amelynekmegkezdése az inflációs kilátások függvénye.Aszeptemberikamatdöntőüléstkövetőena 
Monetáris Tanács bemutatta az eszköztár-stratégiai háttéranyagát,amelybenkijelölteajövőbelimonetárispolitikaiesz-
köztárstratégiaikeretrendszerét.Amegújulteszköztárstratégiakeretébenarövidhozamokrahatónemkonvencionális
eszköztárleegyszerűsödik,emellettmegtörténikahosszúhozamokrahatónemkonvencionáliseszköztárfinomhangolása.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Arövidhozamokrahatójegybankieszköztáregyszerűbbéésátláthatóbbáváltazáltal,hogya Monetáris Tanács döntött 
a 3 hónapos betéti eszköz 2018 végi kivezetéséről.Aháromhónaposbetét75milliárdforintosállománya2018decem-
berébennulláracsökken.Ajövőbenakötelező tartalék veszi át az irányadó eszköz szerepét.SzeptemberiülésénaMo-
netárisTanácsa2018negyediknegyedévéremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagyságátváltozatlanmértékben,
legalább 400-600 milliárd forintban határozta meg.Alazamonetáriskondíciókfenntartásánakköszönhetőena3hóna-
posBUBORszintje0,2százalékközelébenalakultanegyedévsorán,a 3 hónapos állampapír hozama enyhén, míg a 3 
hónapos swappiaci hozamok 50 bázispontot meghaladó mértékben csökkentek a negyedév végére.Előretekintvea
jegybank két eszköz,aforintlikviditást nyújtó swapállomány és a kamatfolyosó optimális kombinációjával alakítja ki 
az inflációs cél fenntartható eléréséhez szükséges monetáris kondíciókat.

A hosszú hozamokra ható nemkonvencionális eszköztár finomhangolása keretében a Monetáris Tanács szeptember-
ben a monetáris politikai célú IRS-eszköz és jelzáloglevél-vásárlási program 2018. év végéig megvalósuló kivezetéséről 
döntött.AMonetárisTanácsdöntésealapjánamonetárispolitikaicélúIRS-eszköz2018-ravonatkozóéveskeretösszege
1100milliárdforint.Ajelzáloglevél-vásárlásiprogramkétlépcsőbenkerüllezárásra,amásodlagospiacivásárlások2018.
szeptember30-ánvégetértek,mígazelsődlegespiacivásárlások2018.december31-igfolytatódnak.Eközbena Mo-
netáris Tanács 2019 elején 1000 milliárd forintos keretösszeggel elindítja az NHP fix elnevezésű konstrukciót.Azúj
konstrukcióvalaTanácscélzottankívánjaelérniahosszú,fixkamatozásúkkv-hitelekarányánakmegfelelőszintrenöve-
lését.AprogramkeretébenkibocsátásrakerülőtöbbletlikviditástazMNBalapkamatonkamatozópreferenciálisbetéti
konstrukcióvalvonjakiarendszerből.Mindezelősegítiakkv-hitelezésegészségesszerkezeténekkialakítását,miközben
semleges hatást gyakorol a likviditási folyamatokra.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

2018harmadiknegyedévébenabankrendszerátlagosnettóforintlikviditása(jegybanknáltartottbetétekésjegybank
általnyújtotthiteleknettósítottállománya),együttesen186milliárdforinttal,1319milliárdforintracsökkentazelőzőne-
gyedévhezképest.AlikviditástkiemeltenaKincstáriEgységesSzámla(KESZ)egyenlegénekaköltségvetésifolyamatokhoz
kapcsolódónövekedése,valamintakészpénzállománybővüléseszűkítették.

A Monetáris Tanács 2018. szeptemberi döntéseivel az MNB felkészült a monetáris politika fokozatos és óvatos
normalizációjára.ATanácsmegítéléseszerintazinflációscéleléréséheztovábbraisalazamonetáriskondíciókfenntar-
tásaszükséges,anormalizációmegkezdéseazinflációskilátásokfüggvénye.Arövidhozamokrahatóeszköztáregysze-
rűsítésekeretében2018.évvégévelkivezetésrekerüla3hónaposbetét.Ahosszúhozamokrahatónemkonvencionális
eszköztárfinomhangolásakeretébendöntésszületettamonetárispolitikaicélú IRS-eszközésa jelzáloglevél-vásárlási
program2018.évvégéigtörténőfokozatoskivezetéséről.

A MENNYISÉGI KORLÁTOZÁS RENDSZERE ÉS A RÖVID HOZAMOKRA HATÓ 
JEGYBANKI ESZKÖZÖK

AlazamonetáriskondíciókfenntartásaérdekébenaMonetárisTanácsazidőszakfolyamánazalapkamatot,azegynapos
ésegyhetesjegybankifedezetthitelkamatát0,9százalékon,azegynaposjegybankibetétkamatátpedig-0,15százalékon
hagyta.AMonetárisTanácsa2018harmadiknegyedévéremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagyságátváltozatlan
mértékben,legalább400-600milliárdforintbanhatároztameg.

AzMNBanegyedévegészébenfenntartottaaháromhónaposbetétállomány75milliárdforintosösszegét,ezzelbiztosítva,
hogyaháromhónaposbetétbőlkiszorítottlikviditásmindabankközi,mindazegyébrelevánspiacokonhozzájáruljon
alazamonetáriskondíciókfenntartásához.Szeptember18-iülésénaMonetárisTanácsarövidhozamokrahatójegyban-
kieszköztáregyszerűbbéésátláthatóbbátételeérdekébendöntötta3hónaposbetétieszköz2018végikivezetéséről.
Adöntésértelmébenaháromhónaposbetét75milliárdforintosállománya2018decemberébennulláracsökken,az
utolsóbetétitenderre2018.szeptember19-énkerültsor.Aháromhónaposbetétieszközkivezetésévelazirányadóeszköz
szerepétakötelezőtartalékvesziát.

Aháromhónaposbetétbőlkiszorítottlikviditásazegynapos(overnight)betétben,illetveapreferenciálisbetétbenkerült
lekötésre.AkiszorításihatástekintetébenkiemeltjelentőségűO/Nbetétállományavizsgáltidőszakbanhullámzóanalakult,
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detendenciájábanmérséklődött:ahaviátlagokpedigrendre662,553,illetve421milliárdforintottettekki.Anegyedéves
kiszorításátlagosan547milliárdforintotértel,amelymegfeleltaMonetárisTanácsáltal2018júniusábanmeghatározott
legalább400-600milliárdforintoscélszintnek.Apreferenciálisbetétkihasználtságahaviátlagban-amegelőzőidőszak-
hozhasonlómódon-végigmagasmaradt:júliusban466,augusztusban480,szeptemberbenpedig452milliárdforintra
rúgott.(2.ábra).

AzMNBaforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokesetébenhetentealejáróállománythosszabbítottameg,ígyaz
állománylényegébennemváltozott.AzMNB1,3,6és12hónaponrendre13,9,7,illetve4tenderttartottazidőszakban,
ezekenösszesen373,249,174és100milliárdforintmennyiségethirdetettmeg,és348,249,199és100milliárdforintot
fogadottel.(1.táblázat)

1. táblázat
FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd forintban

Futamidő Tenderek száma Meghirdetett mennyiség Elfogadott mennyiség

1hónap 13 373 348

3hónap 9 249 249

6hónap 7 174 199

12hónap 4 100 100

AjegybankiFX-swapokösszesítettállományaszeptember30-ánfutamidőszerintnövekvőenrendre99,249,224,illetve
1416milliárdforintottettki.Azállományösszetételéttekintvelegnagyobbsúlyú,12hónaposswapokarányaszeptember
végén71százalékonállt(3.ábra).

2. ábra
A jegybank betéti eszközeinek igénybevétele
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Abankrendszerhitelfelvételeazelőzőnegyedévesminimálisszintrőlkisséemelkedett,detovábbrasemérdemi:azidő-
szakban20alkalommalvettekfelegynaposhiteltahitelintézetek,egyheteshitelfelvételpedignemtörtént.Azegynapos
hitelekátlaga11milliárdforintvolt.

AzegynapospiacikamatszintetmérőHUFONIAazegészidőszakfolyamána0százalékkörülipárbázispontostartományban
tartózkodott,időszakiátlaga-1bázispontvolt.Azegynaposnálhosszabbfutamidejűrövidpénzpiacihozamokanegyed-
évbenszintén0százalékkörüliszinteningadoztak,enyhéncsökkenőtrendmellett.Akamattranszmissziószempontjából
kitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBORjegyzésekazidőszakfolyamán16-30bázispontközöttmozogtak,hullámzó,
csökkenőtrenddel,a3hónaposdiszkontkincstárjegy(DKJ)hozamokpedig-1és+16bázispontközöttalakultak.Ahárom
hónaposFX-swap-ügyletekbőlszámoltimplikáltforinthozamok+20bázispontosátlagotmutattak-30bázispontosmini-
mumés+50bázispontosnegyedévesmaximummellett.

A HOSSZÚ HOZAMOKRA HATÓ JEGYBANKI ESZKÖZÖK

Amonetárispolitikaicélúkamatcsere-eszköz(MIRS)harmadiknegyedévbenmegtartott7tenderén5éven135,10éven
195milliárdforintkerültmeghirdetésreéselfogadásra.AMIRSnegyedévvégiállománya965milliárdforintvolt,amiből
5évre290,10évrepedig675milliárdforintosállományjutott.Anegyedévelejénazállományok5éven155milliárd,
10éven480milliárd,összesen635milliárdforintottettekki.Atenderekenmeghirdetettmennyiségekanegyedévelső
6tenderénakorábbinegyedévekbenlátottnakmegfelelőenalakultak(5éven20,10éven30milliárdforintosmeghir-
detéssel),anegyedévutolsó,szeptember27-itenderénazeszközfokozatoskivezetésérőlszólódöntésselösszhangban
15-15milliárdforintracsökkentek.

Ajelzáloglevél-vásárlásiprogramfeltételeinekmegfelelőjelzáloglevelekközülszeptembervégéig226milliárdforintnévér-
tékbenvásároltajegybank.Ebből125milliárdforintottettkiakibocsátásiárakatmeghatározómásodlagospiacontörtént
vásárlásokvolumene,afennmaradó101milliárdforintotpedigközvetlenülakibocsátóktól,azelsődlegespiaconvettemeg
azMNB.Ateljesállománybólaharmadiknegyedévreamásodlagospiacon8milliárd,azelsődlegespiacon38milliárd,
összesen46milliárdforintnévértékmegvásárlásaesett.AzelsődlegespiaconazMNBanegyedévben7aukciónvettrészt.

3. ábra
A jegybank FX-swap állománya
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AMonetárisTanács2018szeptemberébenrögzítette,hogyaMIRSeszköz2018végévelkivezetésrekerült,azeszköz
éveskeretösszegepedig1100milliárdforint.AkeretösszegbőladódóananegyediknegyedévbenallokáltMIRS-eszközök
összegelegfeljebb135milliárdforintottehetki,szembenakorábbinegyedévek335,300és330milliárdforintosallo-
kációival.ATanácsdöntéseértelmébenajelzáloglevél-vásárlásiprogram2018.évvégikivezetésekétlépésbenvalósul
meg:azMNBamásodpiacivásárlásaitszeptembervégévelbefejezte,azelsődlegesaukciókonvalórészvételétazonban
2018végéigváltozatlanformábanfenntartja.

MindaMIRS,mindpedigajelzáloglevél-vásárlásiprogramelérteakitűzöttcélokat.Ajanuárbanbevezetettújeszközök
támogattákalazamonetáriskondíciókhosszúfutamidőkrevalókiterjesztésétésapiacstabilitását,hozzájárultakajelzá-
loglevél-piacfejlesztéséhez,valamintegyébjegybankiprogramokkalésszabályozássalegyüttabankokkamatkockázatának
csökkentéséhezésígyahosszúlejáratú,fixkamatozásújelzáloghitelektovábbielterjedéséhez.Ajelzáloglevél-hozamok
állampapír-hozamokhozmértfeláraahozamgörbeteljesszakaszánanegatívtartománybasüllyedt,azalacsonyfinan-
szírozásiköltségekpedigérdembentámogattákazújkibocsátásokat.Ajelzáloglevél-vásárlásiprogrambanmindazöt
jelzálogbankrésztvett,ésösszesen218milliárdforintnévértékbenbocsátottkifixkamatozásújelzálogleveleketazelső
háromnegyedévben,érdembennövelveezzelahosszúlejáratú,stabilforrásokarányátajelzáloghitelekfinanszírozásá-
ban.Azújonnankibocsátottjelzáloglevél-sorozatoktőzsdérevalóbevezetésévelaprogramtovábberősítetteaBudapesti
Értéktőzsdeszerepétahazaitőkepiacon.

A BANKRENDSZER DEVIZALIKVIDITÁS-KEZELÉSE

Azeuro/forintdevizacsereimplikáltforintkamatok–egynapostólegyévesfutamidőig–aharmadiknegyedévbenaz
előzőnegyedévnélkissémagasabb,detovábbraisalacsonyértékeketmutattak.Alegrövidebb,legfeljebbegyhóna-
posfutamidőkönazátlagoskamat0-hozközeli,negatívértékeketvettfel,(-4)–(-29)bázispontosátlagokkal.Egynapos
(overnightéstomnext)futamidőn1-1kiugróértékvoltmegfigyelhető,melyekhóvégéhez,illetvekülföldiünnepnaphoz
kapcsolódtak.3,6és12hónaposfutamidőnazimplikáltátlagosswaphozamokrendre20,30és70bázispontottettekki,
hullámzóértékekmellett.

AzMNB-nekjelenlegnincsaktív,jegybankieurolikviditástnyújtóeuro/forintFX-swap-eszköze.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

A PÉNZÜGYI KÖZVETÍTŐRENDSZER STABILITÁSA

A pénzügyi szektor legfontosabb jellemzői

Ahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségtűrőképességszempont-
jábólerősnekmondható.Anemzetköziösszehasonlításbaniskiemelkedőjövedelmezőségerősítiabankoktőkehelyzetét,
deaprofitszerkezeteabankieredménycsökkenésétvetítielőre.Abankrendszermérlegfőösszegéneknövekedése,vala-
mintatámogatógazdaságikörnyezetelősegíti,hogyabankokeredményességeszervesésfenntarthatómódonjavuljon
ahitelezéstovábbibővüléserévén,valamintahatékonyságnövekedésénkeresztül.

2018harmadiknegyedévébentovábbbővültavállalatihitelezés,azelmúltegyévbenavállalatihitelállományatranzakciók
eredőjekéntközel900milliárdforinttalemelkedett,ami13,9százalékosévesdinamikánakfelelmeg.Akkv-szektorhitel-
állományaazelőzetesadatokalapjánszinténmintegy14százalékkalnőttévesösszevetésben.Anegyedévsoránminden
vállalatiméretkategóriábanenyhültekahitelezésifeltételek.Ajegybankhitelezésifelmérésébenrésztvevőbankokúgy
vélik,hogyazelsősorbanakamatfelárakcsökkenésébenjelentkezőlazításfőkéntabankokközöttiversenyfokozódásának
ésakedvezőgazdaságikilátásoknaktudhatóbe.Avállalatokoldaláróljelentkezőkeresletegyaránterősödöttarövidés
ahosszúfutamidejűhitelekiránt.Bárahitelezésvolumenemegfelelőafenntarthatógazdaságinövekedéstámogatása
szempontjából,szerkezetébenkamatkockázatazonosítható:alacsonyahosszúlejáratú,fixkamatozásúkkv-hitelekrészará-
nya.EnneknöveléseérdekébenazMNB2019elejénelindítjaazNHPfixkonstrukciót,1000milliárdforintoskeretösszeggel.

Ahitelintézetekháztartásihitelállományaaharmadiknegyedévsorán145milliárdforinttalemelkedettahiteltranzakciók
eredményeként,ami5,1százalékosévesnövekedésteredményezett.Ahitelállományemelkedésétazújhitelszerződések
folyamatosanemelkedővolumenesegíti:ateljesháztartásihitelfelvételazelmúltegyévben27százalékkalnőtt.Abővü-
lésalakáshitelekésaszemélyikölcsönökszegmensébenalegerőteljesebb,rendre39és49százalékosévesnövekedési
ütemmel.AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)termékekelterjedésévelpárhuzamosan(4.ábra)afolyósított
lakáshitelekkörébenalegfeljebbegyévrefixáltkamatozásúhitelekarányaanegyedévegészében13százalékracsökkent.
2018.október1-tőlkamatperiódusszerintdifferenciáltjövedelemarányostörlesztőrészletszabályozáslépettérvénybe,
amivárhatóanahosszabbkamatperiódusrafixálttermékekfelétereliakeresletet,ezzelcsökkentveaháztartásokmérle-
gébenfelhalmozódókamatkockázatot(ugyanakkorafennállóhitelállománynakmintegy62százalékatovábbraisváltozó
kamatozású).Aharmadiknegyedévbenfolyósítottfixkamatozásúhitelekátlagoskamatfeláracsökkent, ígyaváltozó
kamatozásúhitelekfeláraalattalakult.Ebbenanegyedévbenabankoknemenyhítetteksemalakáscélú-,semafogyasz-
tásicélúhitelekfeltételein,ígyelsősorbanakeresletbővülésevezetialakosságihitelpiacot. Ugyanakkorrégiósösszeha-
sonlításbantovábbraisalacsonyahitelállományGDP-arányosszintje,ígytovábbitérmutatkozikapénzügyiközvetítés 
mélyülésére.
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Alakásárakemelkedése2018másodiknegyedévébenisfolytatódott,azMNBlakásárindexszerintnominálisalapon16,2
százalékoséves lakásár-emelkedéskövetkezettbeországosátlagban,amelygyorsabbdinamikát jelenta2017végi14,6
százalékosnövekedésiütemhezképest.Alakásárakemelkedésetelepüléstípusszerintszegmentált:afővárosiárak20szá-
zalékkalnőttekazelmúltegyévben,avárosokbanésaközségekbenpedigrendre16és12százalékosévesnövekedésvolt
megfigyelhető2018másodiknegyedévéig,,ígytovábbnyíltazárollóBudapestésvidékközött.Alakásárakajelentősnöve-
kedésellenéretovábbraisagazdaságifundamentumokáltalindokoltszintalatttartózkodnakországosan,vagyismégnem
beszélhetünktúlfűtöttségről(5.ábra).Afővárosbanazonbanalakásárakmármeghaladjákagazdaságifundamentumokál-
talindokoltárszintet,amiaztjelzi,hogymegemelkedettatúlértékeltségkockázata,ígyafővárosiingatlanpiacfejleményei- 
nektovábbiszorosnyomonkövetéseelengedhetetlen.

4. ábra
A kibocsátott lakáshitelek megoszlása kamatfixálási periódus szerint és az MFL termékek aránya

0 

20 

40 

60 

80 

100 

 0 

 10 

 20 

 30 

 40 

 50 

20
17

. s
ze

pt
. 

20
17

. o
kt

. 

20
17

. n
ov

. 

20
17

. d
ec

. 

20
18

. j
an

. 

20
18

. f
eb

r. 

20
18

. m
ár

c.
 

20
18

. á
pr

. 

20
18

. m
áj

. 

20
18

. j
ún

. 

20
18

. j
úl

. 

20
18

. a
ug

. 

20
18

. s
ze

pt
. 

%Mrd Ft

Minősített Fogyasztóbarát Lakáshitel kibocsátás 
MFL aránya a kamatfixált lakáshitel-kibocsátásban (LTP nélkül, jobb tengely)
Fix kamatozású hitelek aránya a lakáshitel-kibocsátásban (jobb tengely)

Megjegyzés: Az MFL-termékek aránya a 3 évnél hosszabb kamatperiódusú lakáshiteleken belüli részesedést mutatja.
Forrás: MNB.

5. ábra
A lakásárak eltérése a fundamentumok által indokolt becsült szinttől országosan és Budapesten
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Megjegyzés: Kékkel az országos becslés bizonytalansági sávja.
Forrás: MNB.
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Ahazaibankrendszerjavulósokkellenállóképességénekegyikmeghatározókomponenseabankokportfólióminőségének
folytatódó javulása. 2018második negyedévében a nemteljesítő háztartási hitelek volumene a hitelintézeti szektor-
ban tovább csökkent, így arányuk amárcius végi 9,2 százalékos szintről június végére 8,4 százalékramérséklődött.
Anemteljesítőnekbesoroltháztartásihitelekteljesállományaaszektormérlegébenjelenleg519milliárdforintottesz
ki.Avizsgáltidőszakvégénavállalatinemteljesítőhitelekteljesaránya6,3százalékottettki,amelynegyedévesössze-
vetésbenváltozatlanszintetjelent.Anemteljesítővállalatihitelekteljesállományajelenleg440milliárdforintotteszki.
A90napnálrövidebbkésedelemmelrendelkező,denemteljesítőállományttekintveenyhenövekedéstörtént,amely
állomány232milliárdforintottettkiazidőszakvégén.Enyhítiakockázatokatugyanakkor,hogyegyelőrenemlátszik,
hogyahitelintézetekafővárosbanamagasabbkockázatvállalásmellettifinanszírozásirányábamozdulnánakel.

Ahitelintézetiszektorévenbelülkumuláltadózottjövedelme2018.júniusvégénközel300milliárdforintottettki,ami
mintegy65milliárd forinttalmaradelazelőzőévazonos időszakában realizálteredménytőlazegyediadatszolgálta-
tásszerint,a12havisajáttőke-arányosmegtérüléspedig15százalékotértel.Konszolidáltadatokalapjánazadózott
eredmény324milliárdforintnakfeleltmeg,ésszinténenyhe–mintegy2,6milliárdforintos–csökkenéstmutatéves
összevetésben.Afőbberedménytételekközülérdemipozitívváltozáscsakapénzügyiműveletekeredményébenvolt
megfigyelhető,deenyhejavulástörténtésajutalék-ésdíjeredményesetébenazüzletiaktivitásélénkülésével.Alegje-
lentősebb–mintegy50százalékos–csökkenésanettóértékvesztésképzéseredményjavítóhatásábanjátszódottle,ami
vélhetőenahosszútávonnemfenntarthatóvisszaírásokkifutásátjelzi.Negatíviránybamozdultakeltovábbáaműködési
költségek,akamateredményésazosztalékbevételek.Aveszteségesintézményekszáma10-ről4-remérséklődött2018
másodiknegyedévében,amirekordalacsonynakmondható.

Ahitelintézetiszektortőkeellátottságatovábbraismagas,ateljeskonszolidálttőkemegfelelésimutatójúniusvégi17,2
százalékosszintjeazonbanenyhevisszaesést jelentmárciushozképestateljeskockázatikitettségértek4,2százalékos
növekedésekövetkeztében.Acsökkenésellenéreahitelintézetekmindegyiketeljesítiatőkefenntartásipufferrelegyütt
2018-banérvényes9,875százalékosminimumelvárást.Aszektormagasszabad tőkepufferrel rendelkezik,amelynek
azonbanközel70százalékatovábbraisháromháromintézménynélkoncentrálódik.

A JEGYBANK MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNBmakroprudenciálisterülete2018harmadiknegyedévébenisaktívannyomonkövetteaháztartásihitelezésterén
felmerülőkockázatokalakulását,illetveamakroprudenciálisintézkedésekezekmérséklésérevonatkozóhatásosságát.
EzenbelülkiemeltfigyelmetszenteltaMinősítettFogyasztóbarátlakáshiteltermékekkelkapcsolatosfejleményeknek.
AzMNBazalacsonyabbkamatkockázattalnyújtottjelzáloghitelekelterjedésétösztönzőegyéblépéseimellett2018.október
1-jétőlmódosítottaaminősítetttermékekrevonatkozópályázatikiírást.Aváltoztatásokeredményeképpahitelintézetek
megkezdhetika15évrefixáltkamatozásúminősítetthitelekforgalmazását.Ezzelpárhuzamosanoktóbertőlabankokmár
nemkínálhatjákeddigi,3éveskamatperiódusokbanrögzítettkamatozássalrendelkezőMFlkonstrukcióikat.

AzMNB2016januárjátólműködtetiapénzügyiközvetítőrendszerhitelezésiciklusokonátívelőellenállóképességének
növeléséreszolgálóanticiklikustőkepuffer(CountercyclicalCapitalBuffer–CCyB)keretrendszerét.Mivelaciklikusrend-
szerkockázatokszintjébenésdinamikájábanazelőzőnegyedévesfelülvizsgálathozképestérdemiváltozásnemtörtént,
azMNB2018harmadiknegyedévébena0százalékosszintfenntartásáróldöntött.

APSTáltalelfogadottmódszertanalapjánazMNB2018-baniselvégezteazegyébrendszerszintenjelentősintézmények
(OtherSystemicallyImportantInstitutions–O-SII)körénekévesfelülvizsgálatát.A2017végikonszolidáltmérlegadatok
figyelembevételévelarendszerszintenjelentősnekazonosítottintézményekkörenemváltozott,továbbraisnyolchazai
bankbizonyultilyennek.EzenintézményeksokkellenállóképességéneknöveléseérdekébenazMNBa2017.január1-jén
indultés2020-igtartóidőszakban,lépcsőzetesenemelkedve0,5-2százalékközöttiaddicionálistőkepuffertartásátírta
előszámukra.

AzMNBaFinTechinnovációkbiztonságosterjedésénekszabályozóitámogatásáraarégióbanazelsőkközöttlétrehozott
InnovationHub(PénzügyiInnovációsPlatform)keretében2018harmadiknegyedévénekvégéigtucatnyikezdeményezés
kapcsándolgozottegyüttpénzügyiintézményekkelésFinTechcégekkel.A2018márciusaótaműködőMNBInnovation
Hub-onkeresztülapiaciszereplőkiránymutatástkaphatnakaszabályozóhatóságtólarravonatkozóan,hogyinnovatív
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megoldásaikmilyenmódonalkalmazhatóka jelenlegiszabályozóikeretrendszerben.Adigitálispénzügyifejlesztések
ösztönzésénektovábbitámogatásaérdekébenazMNBérintettszakterületeimegkezdtékegyInnovációsPénzügyiTeszt-
környezet(RegulatorySandbox)kialakításátis,amelynekkeretébenazintézményektesztelnitudnákinnovatívmegoldá-
saikatkorlátozottszámúvalósügyfélrészvételével,meghatározottideig,időlegesenfelmentéstkapvaegyesszabályozói
előírásokteljesítésealól.Adigitálismegoldásokkalkapcsolatostapasztalatcsereésanemzetközigyakorlatokminélmélyebb
megismerésecéljábólazMNBtöbbkülföldihatósággalismegkezdteazerrevonatkozóegyüttműködést.

Ajegybankszakértői2018harmadiknegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrend-
szerkockázatiértékeléseket,nemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópai intézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjaiban.
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3. Az MNB felügyeleti tevékenysége

AMagyarNemzetiBank2018.szeptember30-aiadataalapjánösszesen1514intézményprudenciálisfelügyeletétlátja
el,amelyektípusszerintimegoszlásáta6.ábraszemlélteti.Afelügyeltintézményekszámaafélévvégiadatokhozmérten
érdembennemváltozott.Azévháromnegyedévéttekintveösszesen97prudenciális,19piacfelügyeletiés3kibocsátói
felügyelésselkapcsolatosvizsgálat,továbbá15felügyeletiellenőrzésindult,illetve99prudenciális,19piacfelügyeletiés2
kibocsátóifelügyelésselkapcsolatosvizsgálattovábbá15felügyeletiellenőrzéslezárásatörténtmeg.AzMNBaharmadik
negyedévvégéigösszesen1330prudenciálisengedélyezőésjogérvényesítődöntéstadottki,apiacfelügyeleti,valamint
akibocsátóifelügyelésiésengedélyezésiterületenösszesen595hatóságidöntésszületett.Azintézkedéseksorán694millió
forintprudenciálisintézményibírság,illetve336,5millióforintpiacfelügyeletiésfelügyeletibírságkiszabásárakerültsor.

AzMNBa pénzpiaci szektorbanaharmadiknegyedévben22,azévelsőháromnegyedévéttekintveösszesen67ellen-
őrzéstzártle,azeljárásokhozkapcsolódóanrealizáltbírságokösszege471,5millióforintvolt.

A hitelintézetek körébenfeltártjogsértésekközülbírságkiszabásárakülönösenabelsőkontrollrendszerekre,abelső
irányításra,azadósságfékszabályokra,azadatszolgáltatásokra,apénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásmegelőzésére
ésmegakadályozására,valamintazinformatikaibiztonságravonatkozójogszabályielőírások,továbbáakorábbihatároza-
tokbanfoglaltintézkedéseknemteljesítésemiattkerültsor.

AzMNBtovábbraiskiemeltszigorrallépfelazelemzésiésfelügyeletitevékenységénekalapjáulszolgálóadatszolgáltatások
hibáivalszemben.Atémátérintőenlezártvizsgálatokazadatszolgáltatásirendszertésbelsőszabályozásigyakorlatot,va-
lamintszavatolótőkeéskockázatitőkekövetelményszámítástérintőhiányosságokattártakfel,amelyekkelösszefüggésben
–anegyedévsoránkiszabott4,6millióforintosbírsággalegyütt–azideiévbenkiszabottszankcióértékemármeghaladta
a80millióforintot.Aharmadiknegyedévbentovábbinégyellenőrzésieljárásindultazadatszolgáltatásellenőrzésecéljából.

6. ábra
A felügyelt intézmények típus szerinti megoszlása
(2018.09.30-án, db)
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AzMNBösszesen56millióforint–JTMésHFM1limitsértésekmiatti–bírságkiszabásávalzártaleazadósságfékszabá-
lyok,ajövedelemarányostörlesztőrészletésahitelfedezetiaránybetartásánakellenőrzéséremég2017végénindítotthét
célvizsgálatát.Atapasztalatokszerintazérintetthitelintézeteknemmegfelelőenvizsgáltákésdokumentáltákazügyfelek
jövedelmiéshiteltörlesztésiadatait,többesetbenajogszabálybannemszereplőfelmentésadásávalpróbáltákelkerülni
aJTMszámításikötelezettséget,továbbánemműködtettekmegfelelőellenőrzésirendszertahitelezésifolyamataikban.

AzMNB2018.évivizsgálataisoránafelépülőkockázatokidőbentörténőéselőretekintőazonosításaérdekébenkiemelt
figyelmetfordítottahitelintézeteküzletimodellelemzésére.Azelemzésekfókuszábanahitelintézetekeredménytermelő
képességénekmegítélése,valamintazeredményesműködéshosszútávúfenntartásaérdekébenhozottintézkedésekésaz
ezekbenrejlőkockázatokfeltárásaállt.Afelügyeletimódszertanmegújításakeretébenazelemzések2018-rakiegészültek
azEBAmódszertanátalapulvevő,azonbanahazaimakrogazdaságiéspiacikondíciókatpontosabbantükrözőfelügyeleti
stressztesztekelvégzésével.AstressztesztekeredményeialapjánazMNBakorábbinálpontosabbképetkaphatahazai
hitelintézetekjövedelmezőségiéstőkemegfelelésikockázatairól,valamintmeghatározhatóváválikafelügyeletitőkeajánlás
(Pillar2CapitalGuidance)mértékeis.

AfolyamatosfelügyeléskeretébenazEBASREP2keretrendszerévelösszhangban–akövetkező12hónapravonatkozó–
átfogóéletképességiscorekerültmeghatározásraésbemutatásra22hitelintézetrészérearendszeres,évesfelsővezetői
SREPmegbeszéléseksorán.AzösszesítettSREPscoretartalmazzaazintézményeküzletimodell,belsőirányításiéskont-
rollrendszer,valamintatőkétéslikviditástfenyegetőkockázatokrészletesértékelését,valamintafejlesztendőterületeket,
illetvea2018-asfelügyeletiprioritásokatésfelügyelésitervet.

AIII.negyedévvégéigazMNBsikeresenlefolytattaazösszeskülföldianyabankkalrendelkezőkomplexbanktőkekövetel-
ményvizsgálatátésfelügyeletistressztesztjét.Újmódszertanszerinttörténtannakvizsgálata,hogyegyfelügyeletáltal
meghatározottstresszpályamenténszükséges-eolyantőkeajánláskiadása,amibiztosítjaabankoktőkemegfelelését
mégegyenyhébbgazdaságivisszaesésidejénis.Valamennyiérintettbankeseténsikerültmegállapítaniaztabiztonságos
tőkekövetelményszintetéstőkeajánlást,amiapénzügyistabilitástbiztosítja2019-re.

A pénzügyi vállalkozásokkörébenabeszámolóidőszakábantovábbraisalejártkövetelésekvásárlása,illetvekezelésevolt
fókuszban,ennekszellemébenajegybanktovábbi4pénzügyivállalkozásfelévizsgálatkeretébenjelezte,hogymely–már
avizsgálatidejealattorvosolt–gyakorlataikattartjaaggályosnak.Azérintettintézményekterhéremindösszesen400ezer
forintbírságkiszabásárakerültsor,továbbáaprevencióérdekébenavizsgálatoktapasztalataiisbeépítésrekerülnekaz
újköveteléskezelésiajánlásba.

A pénzpiaci közvetítőkkörébenaIII.negyedévbenzárultegyikcélvizsgálatsoránazMNB30millióforintbírságmegfize-
téséreésajogsértésekmegszüntetésérekötelezteapénzpiacifüggetlenközvetítőkéntműködőtársaságottöbbekközött
nyilvántartási,panaszkezelésiésadatszolgáltatásihiányosságokmiatt.Atársaságazügyféltájékoztatási,igényfelmérésiés
iratmegőrzésikötelezettségétistöbbesetbenmegsértette,továbbáegyespénzügyitermékeknélhosszabbideigcsupán
egyintézményajánlataitközvetítetteügyfeleinek.Atársaságnevébenközvetítéstvégzőtöbbszemélynemfeleltmegate-
vékenységvégzéséhezszükségesszakmaiésszemélyifeltételekneksem.AzMNBazelmúltévekbenjelentősenerősítette
apénzügyipiacokonaszolgáltatókmellettaközvetítőkfelügyelésétis,ennekszellemébenaIII.negyedévben23független
pénzpiaciközvetítőtevékenységiengedélyétvontavissza,mivelazoktöbbszörifelhívásellenéresemteljesítették–apiac
biztonságosműködésétszolgálóalapfeltételnekminősülő–rendszeresadatszolgáltatásikötelezettségüket.Azadatszol-
gáltatásikötelezettségetmulasztóközvetítőkterhéreösszesen2,3millióforintfelügyeletibírságkiszabásatörténtmeg.

A pénzpiaci szektor engedélyezési eljárásaittekintvekiemelendőazOTPPénztárszolgáltatópénzforgalmiintézményként
történőengedélyezése.AkérelmetaSzéchenyiPihenőKártyakibocsátásánakésfelhasználásánakszabályairólszóló
76/2018.(IV.20.)Korm.rendeletnekvalómegfelelésérdekébenterjesztetteelőazintézmény,amelynekrendelkezéseielő-

1 A jövedelemarányos törlesztőrészlet és a hitelfedezeti arányok szabályozásáról 32/2014. (IX. 10.) MNB rendelet szerinti jövedelemarányos
törlesztőrészletmutató,illetvehitelfedezetimutató.

2 SupervisoryReviewandEvaluationProcess:Afelügyeletifelülvizsgálatifolyamatanemzetköziéshazaiszabályozásértelmébenazintézmények
üzletimodelljének,vállalatirányításának,kockázatiprofiljának,tőke-éslikviditásihelyzeténekafelügyeletihatóságrészérőlmegvalósulóellen-
őrzésétésértékelésétjelenti.
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írják,hogyaSZÉP-kártyakibocsátásárakizárólagpénzforgalmiszolgáltatójogosult.AIII.negyedévbentovábbraisjelentős
számúbefolyásolórészesedésszerzésreirányulóeljárásindult.AzMNBkiadottegyújajánlástakézizálogfedezetemellett
nyújtottpénzkölcsönnyújtásiügyletekről,amelyjelentősenbefolyásoljaazezzelazüzletággalfoglalkozóintézmények
gyakorlatát.Azajánlásvonatkozikmindaközvetlenülzálogkölcsönzésselfoglalkozóintézményekre,mindpedigaközvetítő
révéneljárószolgáltatókraéshatályaimmárnemcsakahitelintézetekre,hanemapénzügyivállalkozásokraiskiterjed.

A biztosítók esetébenatárgyidőszakbanegyújvizsgálatindultésszinténegyeljárászárult,míg2018elsőháromnegyed-
évében10újvizsgálatindult,továbbá9vizsgálatzárult,amelyekkövetkezményeként265,5millióforintbírságotszabott
kiazMNB.

Atárgyidőszakbanlezártvizsgálatoksoránajegybankhiányosságotazonosítottazintézményekbelsőkontrollrendszeré-
nekmegfelelőségével,avizsgálttermékekszerződésesfeltételeivel,anyugdíjbiztosításitermékekhezkapcsolódóTKM3  
számítással,illetveügyféltájékoztatásigyakorlattal,abefektetésiterületszabályozottságával,aSzolvenciaII-esadatszol-
gáltatásokmegfelelőségével,továbbáegyestermékekállománykezelésigyakorlatávalkapcsolatban.AzMNBahazaibiz-
tosításipiacegyikjelentősszereplőjénéllefolytatottátfogóvizsgálatakapcsánösszesen126millióforint(75millióforint
felügyeleti,50millióforintfogyasztóvédelmiés1millióforintszemélyi)bírságotszabottki.Aszankcióalapjátabiztosító
belsőkontrollrendszerét,kiszervezésitevékenységét,közvetítőinyilvántartását,kötelezőgépjárműfelelősségbiztosítási
állománykezelését,IT-biztonságát,illetve–többüzletágban–azügyfélszerződéseitartalmielemeitérintőjogsértések
képezték.Azintézménynélajegybankszemélyifelelősségetismegállapítottegy,abiztosítóbelsőkontrollrendszeremű-
ködésévelérintettügynek–azMNBrészéremegtévesztőadatszolgáltatástismegvalósító–kezeléséhezkapcsolódóan.
Afeltárthiányosságokalapvetőennemérintettékabiztosítómegbízhatóműködését.

Azeljárásokbantovábbraiskiemeltjelentőségetkapottabiztosítóküzletimodellelemzése,amelysoránajegybankátfogó
képetkaphatazintézményekhosszútávúprofitábilisműködésétveszélyeztetőkockázatokról.Prioritásvolttovábbáabe-
fektetésitevékenységvizsgálata,valamintaSzolvenciaII-revonatkozóelőírásokmegfelelőalkalmazásánakellenőrzéseis.

SikeresenlezárultahazaibiztosításiszektorSzolvenciaII(S2)átállása,miutánabiztosítók2018-banimmármásodik
alkalommalteljesítettékazS2szerintiévesadatszolgáltatást.Azérintett25biztosítóhatáridőremegküldteaszükséges
adatokatazMNBrészére,azazazXBRl4alapúadatszolgáltatásEIOPA5általitechnikaitámogatásánakmegszűnésenem
okozottproblémátaszektornak.A2017.évrevonatkozóadatszolgáltatásalapjánabiztosításiszektortőkehelyzeteto-
vábbraisstabil.

Aharmadiknegyedévben6biztosításközvetítőnél indítottazMNBcélvizsgálatot,hogyáttekintéstkapjonaközvetítők
működésébenmegjelenőkockázatokról,ésmegvizsgáljaabiztosításközvetítőitevékenységrevonatkozójogszabályielő-
írásokbetartását.

A pénztári szektorbanabeszámolóidőszakában5vizsgálatindultés6eljárászárultle,mígazévegészéttekintveaIII.
negyedévvégéigösszesen14vizsgálatkezdődöttmegés12vizsgálatzárult.Avizsgálatoksoránkiemeltfigyelemirányult
abelsőkontrollrendszerekhatékonyságára,azüzletimodellmegalapozottságára,abefektetésidöntésekmeghozatalának
folyamatáraésavagyonkezelőkbeszámoltatására,valamintatagokrészérenyújtottkifizetésekszabályszerűségére.Alezárt
11átfogóés1utóvizsgálatösszesen10,6millióforintfelügyeletibírságkiszabásátvontamagaután,egycsekélytaglét-
számmalműködőegészségpénztáresetébenafeltártsúlyosjogszabálysértésekmiattazMNBvisszavontaatevékenységi
engedélytéskezdeményezteafelszámolást.Afeltártjogsértésekközülbírságkiszabásáraazönkénteskölcsönösbiztosító
pénztárakesetébenelsősorbanazellenőrzőbizottságműködésére,azalapszabályra,azelhunyttagokmegtakarításainak
kezelésére,valamintapénztárakinformatikairendszereirevonatkozójogszabályielőírásokmegsértésemiattkerültsor.

AbeszámolóidőszakábanegyújonnanalapítottönkéntesnyugdíjpénztárfordultazMNB-heztevékenységiengedélyiránti
kérelemkiadásairánt.Atárgyidőszakbanegypénztárdöntöttabeolvadásról,illetveegyhosszabbfolyamateredményeként

3 Ateljesköltségmutatószámításárólésközzétételérőlszóló55/2015.(XII.22.)MNBrendeletszerintiteljesköltségmutató.
4 eXtensibleBusinessReportinglanguage–azEIOPAáltalmeghatározottegységesadatszolgáltatáselvártformátuma.
5 EuropeanInsuranceandOccupationalPensionsAuthority–EurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság
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háromkisméretűintézményvégelszámolásazárultle,ezutóbbipénztáraktevékenységiengedélyevisszavonásrakerült.
FelügyeléskeretébenazMNBegyönsegélyezőpénztáresetébenszankciósjelleggelvisszavontaatevékenységiengedélyt
éskezdeményezteafelszámolást,mivelapénztárhuzamosabbideigfennállójogsértőállapotmelletttöbbpontonnem
feleltmegajogszabályifeltételeknek,ésazintézménypiacróltörténőkivezetésénekmáslehetségesmódjai(beolvadás,
végelszámolás)semkínáltakmegfelelőmegoldást.

A tőkepiacon aIII.negyedévbenazMNBösszesen8prudenciálisvizsgálatotindított,amelyekközül4befektetésialap-
kezelőt,2kockázatitőkealap-kezelőtés2befektetésiszolgáltatótérintett.Aharmadiknegyedévbenlezárt6vizsgálatból
3befektetésialapkezelőhöz,2kockázatitőkealapkezelőhözés1befektetésiszolgáltatóhozfűződik.Ennekmegfelelően
azévelsőháromnegyedévébenazindítotttőkepiaciprudenciálisvizsgálatokszámaösszesen25,mígalezártvizsgálatok
számaösszesen19volt.

Ajegybanktovábbraiselsődlegeséskiemeltprioritáskéntkezeliazügyfelektulajdonátképezőértékpapírokésügyfélkö-
vetelésekbiztosítottságának,valamintamegbízóitulajdonúeszközökkezeléséhezkapcsolódójogszabályielőírásoknak
valómegfelelésellenőrzését.EnnekkeretébenazMNBabefektetésiszolgáltatóknálelhelyezettügyfélkövetelésekmeg-
léténekésvédelménekrendszereséstételesvizsgálatasoránellenőrziazintézményekáltalhasználtüzletiszempontból
kritikusrendszereket,azalkalmazotteljárásokat,valamintakapcsolódókontroll-tevékenységetisazesetlegesvisszaélésre
irányulócselekményekazonosításacéljából.Azellenőrzésieljárásoksorántovábbraiskiemelthangsúlytkapottazún.
white-labelszerződésekkelösszefüggőésazesetlegesenközvetlenszerződésselalánemtámasztottletétkezelőikapcsolatok
vizsgálata.Abefektetésiszolgáltatókvonatkozásábanaharmadiknegyedévbeniskiemeltfókuszvolta2018.január3-tól
alkalmazandóMIFIDIIirányelvalapjánimplementáltegyeselőírásokésaMiFIRrendeletkövetelményeinek–ideértveaz
újszervezetikövetelményeket,azújtípusúügyletjelentésiésközzétételikötelezettséget,azügyfél-tájékoztatást,ahar-
madikfelekáltalnyújtottösztönzőkszabályait,ajavadalmazást,arelevánsszemélyekügyletkötéseineknyilvántartását,
abefektetésitanácsadást–történőmegfelelésellenőrzése.TovábbikiemelendőszabályozóiszigoritásvoltazEurópai
Értékpapír-hatóságáltal2018.június1-jénarendkívülmagaskockázattalbíróCFD(„contract-for-difference”)származta-
tottpénzügyitermékeklakosságiügyfelekrészéretörténőértékesítésifeltételeinekszigorításakapcsánhozottEUszintű
termékintervenciósdöntése,amelyelőírásokhozazMNBprudenciálisellenőrzéseigazodott.Abefektetésialapkezelők
vonatkozásábanafelügyelettovábbraisnagyhangsúlytfektetazingatlanalapokműködésévelkapcsolatoskockázatokra,
azingatlanalapokellenőrzésére,továbbáabefektetésidöntéshozatal,abefektetésidöntésekvégrehajtása,akockázat-
kezelésésalikviditáskezelés,valamintabelsővédelmivonalakvizsgálatára.

AzMNBa III.negyedévbenösszesen24,5millió forintbírságotszabottkiazegyikalacsonypiaci részesedésselbíró
befektetésialapkezelőreatársaságműködésétésazáltalakezeltbefektetésialapokatérintőjogsértőeljárásokmiatt.
Abírságösszegetazegyesszabálysértéseksúlya,kockázataésrészbenismétlődőjellegealapoztameg.Afelügyelethiá-
nyosságokattártfelazintézménynél−többekközött−abefektetésidöntésekmeghozatalát,akezeltbefektetésialapok
egyestranzakcióit,valamintabefektetésialapokkezelésiszabályzatábanfoglaltakbetartásátérintőenis.

Azújpiaciszereplőkettekintveaharmadiknegyedévbenegyújbefektetésialapkezelőkezdtemegműködésétahazai
tőkepiacon.Atőkepiaciengedélyezésiterületenakorábbi időszakhozhasonlóanváltozatlanulnagyszámbanvannak
folyamatbanabefektetésialapkezelőktevékenységévelkapcsolatoskérelmek(újalapkezelőkpiacralépése,illetvete-
vékenységikörmódosítások).AkorábbiidőszakokhozmértenjelentősebbszámbanvettnyilvántartásbaazMNBnem
üzletszerűbizalmivagyonkezelőket.

AzévIII.negyedévénekvégéigösszesen19piacfelügyeleti eljárástzártleazMNB,amelykövetkeztébentöbb,mint302
millióforintpiacfelügyeletibírságotés34millióforintfelügyeletibírságotszabottki.Abefejezettvizsgálatokközülki-
emelendőannakajogosulatlantevékenységnekafeltárása,amely–főkéntidős,nyugdíjasszemélyeketmegcélzó–(élet)
járadékszolgáltatásnyújtásárairányult,valamint3,nagyobbmédia-visszhangotkapottügy,amelyekbenjelentősösszegű
bírságotróttkiazMNBvisszafizetendőpénzeszközökjogosulatlangyűjtésemiatt.Szeptembervégéig19piacfelügyeleti
eljárásindult,amelyből4bennfenteskereskedelem,5piacimanipulációkivizsgálásacéljából,1a„shortselling”-revo-
natkozószabályokmegsértésénekgyanújamiattés9jogosulatlantevékenységvégzésénekgyanújával.
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Azelsőháromnegyedévbenanyilvános kibocsátóktekintetébenlezárásrakerült2IFRS6célvizsgálat,továbbá3újcél-
vizsgálatindult.lezárulta2017.éviévesbeszámolókelkészítésérevonatkozóelőírásoknakvalómegfelelésellenőrzése.
A2017-esüzletiévrőlkészültbeszámolókáttekintéseután3kibocsátóértékpapírjaiesetébenatőzsdeiforgalmazás
felfüggesztéséreésbírságkiszabásárakerültsor(évesbeszámolóthatáridőbentörténőközzétételénekelmulasztása),
illetvetovábbi1kibocsátórészérekerültbírságkiszabásra,mivelévesbeszámolójánakközzétételételmulasztotta(tőzsdei
kereskedésénekfelfüggesztésemárkorábbi intézkedéseredményekéntfolyamatbanvolt).A2018.évifélévesbeszá-
molókatmindenkibocsátóidőbenközzétetteaszabályoknakmegfelelően,kivéve1társaságot,amelyazonbanazMNB
errevonatkozójelzésérekorrigáltéskonszolidáltbeszámolótpublikált.Azideiévbenakibocsátókeddig13alkalommal
részesültekfelügyeletibírságkirovásamellettfigyelmeztetésbenahóvégijelentéselmaradása,illetvehatáridőntúltör-
ténőközzétételemiatt.

Atőkepiacikibocsátók engedélyezésévelkapcsolatbanabeszámolásiidőszakban129,mígaharmadiknegyedévvégéig
összesen436határozatkerültkiadmányozásra.Aharmadiknegyedévbenazértékpapírkibocsátástérintőenengedélyezésre
kerülthatkötvény-,illetvejelzáloglevélkibocsátásiprogramhozkészültalaptájékoztatóközzététele.Arészvénykibocsátók
tekintetébenháromBÉT-enjegyzettkibocsátótőkeemelésesoránforgalombahozottrészvényektőzsdeibevezetéséhez
kapcsolódókibocsátásitájékoztatóközzétételétengedélyezteazMNB,továbbáegytőzsdeikibocsátórészvényeitérintő
vételiajánlatkerültjóváhagyásra.Tárgyidőszakbanhuszonnégybefektetésialapkerültnyilvántartásbavételre,valamint
tízalapottöröltazMNBanyilvántartásából.

Azideiévbenösszesen8–afelügyelttőkepiaciintézményekelőzetesértesítésenélkülelvégzettszűkkörű,kifejezetten
kockázatokatszintetizálóésazokfelépülésétmegakadályozó–operatív ellenőrzésindultés8vizsgálatzárultle.Avizsgála-
tokfókuszaegyrésztazadatszolgáltatásokbantapasztaltegyesellentmondásokkapcsánaproblémákfeltárása,ígyannak
tisztázása,hogyadatszolgáltatásihibavagykomolyabbjogszabálysértésáll-eaháttérben,másrésztpedigafolyamatos
felügyeléssoránfeltártgyanúktovábbiellenőrzésevolt.Egybefektetésiszolgáltatóesetében–illetékességokán–akülföldi
felügyeletrészérejelzésrekerültekafeltárthiányosságok.Abelsővédelmivonalaktémavizsgálatánakkapcsánkétintéz-
ményesetébenkerültmegállapításrapiacivisszaélésekszűrésérealkalmazottkontrollrendszerbenfelmerülőhiányosság,
illetveegyesintézményeknéladatminőségiésfedezettségiproblémákisfelmerültek,továbbáegybefektetésiszolgáltató
esetébenazellenőrzéssoránfeltártakokántovábbieljárásoklefolytatásaváltszükségessé.

AzMNBengedélyezésiésfelügyeletitevékenységénektovábbraisegyikfókuszpontjakéntszerepelnekapénzmosásés
aterrorizmus-finanszírozásmegelőzésévelkapcsolatosvizsgálatok,valamintegyébhatóságifeladatok.Avonatkozóúj
szabályozókrendelkezéseialapjánapénzügyiszolgáltatókkötelesekbelsőkockázatértékeléstkészíteniapénzmosással
ésaterrorizmus-finanszírozássalkapcsolatoskockázataikszámbavételéhez,amelymeglététéshelyénvalóságátazMNB
felügyeletivizsgálataisoránfokozottanellenőrzi.

6 InternationalFinancialReportingStandards–NemzetköziPénzügyiBeszámolásiStandardok
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4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége

Azévharmadiknegyedévébenvégzettfolyamatosfogyasztóvédelmifelügyelésitevékenységekeretébenajegybankösz-
szesen22fogyasztóvédelmifigyelmeztetéstküldöttafelügyeltintézményekrészéreajogkövetőmagatartásbiztosítása
érdekében.Ajegybankfogyasztóikérelemre68vizsgálatotindítottésösszesen60fogyasztóvédelmivizsgálatotzártle,
amelyekkelösszefüggésbenösszesen48millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.Azévelsőháromnegyedévét
tekintvealezárteljárásokszáma173,akapcsolódóbírságösszegemeghaladjaa145millióforintot.

AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)állományafolyamatosannövekedveszeptembervégéreelértea245
milliárdforintot.AIII.negyedévbenfolyósítotttöbbmint8ezerMFlhiteltöbbségéthasználtlakásésházvásárlására
vetteigénybealakosság.AzMNBrendszeresellenőrzéseisorántovábbraiskiemeltfigyelemmelkövetiazMFltermékek
pályázatifeltételeknekvalómegfelelésétéshiányosságészleléseeseténintézkedikazokmegszüntetéseérdekében.

Ajegybank16pénzügyiintézménynéltémavizsgálatotvégzettatisztességeshitelezési(„fair”banki)gyakorlatokellen-
őrzésére.Avizsgálatok–kisebbsúlyújogszabálysértéstfeltárva–eddig15intézményesetében12millióforintfogyasz-
tóvédelmibírságkiszabásávalzárultak.AzMNBateljeshiteldíjmutató(THM)ésareprezentatívpéldafeltüntetésére
vonatkozókötelezettségekelmulasztásakövetkeztében4intézményesetébenösszesen14millióforintfogyasztóvédelmi
bírságotszabottki.

AvizsgálatokéselemzéseksoránaPRIIPs7rendelet,valamintazIDD8irányelvelőírásaiérvényesüléséntúlmenőentöbbek
közöttafogyasztóktájékoztatásavoltfókuszban,ennekeredményekéntötUnit-linkedterméketérintőenazértékesítés
felfüggesztésérőlszólóintézkedéstfoganatosítottajegybankegyhatáronátnyúlótevékenységetfolytatóintézménnyel
szemben.

AzMNBügyfélszolgálatáhozaharmadiknegyedévben6632,azelsőháromnegyedévbenösszesen20400ügyfélszolgálati
megkereséséskérelemérkezett.Azügyfélszolgálatitapasztalatokalapjánamegkeresésekéskérelmekszektorszerinti
megoszlásaszinteváltozatlanamegelőzőnegyedévekhezképest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobbaránybanapénzpiacot
(54%),valamintabiztosításipiacot(22%)érintették.Azügyfélszolgálatanegyedévben4077,azelsőháromnegyedév
soránösszesen12309telefonosmegkereséstfogadott,mígszemélyesenatárgyidőszakban621alkalommal,azéveddig
elteltidőszakábanpedig2028alkalommalkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját.Apénzügyifogyasztóvédelmi
kérelmekszámaanegyedévben553,azelsőháromnegyedévsoránösszesen1823volt.E-mailbenatárgynegyedévben
1381,azideiévbenösszesenpedig4240megkeresésérkezettazMNBügyfélszolgálatához.

7 PackagedRetailandInsurance-basedInvestmentProducts–AzEurópaiParlamentésaTanács1286/2014/EUrendeletealakosságibefektetési
csomagtermékekkel,illetvebiztosításialapúbefektetésitermékekkelkapcsolatoskiemeltinformációkattartalmazódokumentumokról.

8 InsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésaTanácsbiztosításiértékesítésrőlszóló2016/97/EUszámúirányelve.
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AzMNBalakosságpénzügyitudatosságánakéspénzügyikultúrájánakfejlesztéseérdekébenPénzügyiNavigátorTanács-
adóIrodahálózatotműködtetazországvalamennyimegyeszékhelyén.AhálózattanácsadóiaIII.negyedévbenösszesen
5243ügyfélmegkereséstkezeltek,mígazideiévegészéttekintveamegkeresésekszámamármegközelítia17ezret.
Aszakemberekanagyvárosokontúlazadottmegyékben,kihelyezetttanácsadáskeretébenisrendszeresennyújtanak
ingyenesszakértőisegítséget,valamintpénzügyielőadásokat istartanakafogyasztókrészére.Az irodahálózattagjai
atárgyidőszakban69alkalommalszerveztekkitelepülést,amelyen441fogyasztóvettrészt.

ACivilHálóTámogatásiProgramkeretébenbenyújtottpályázatokelbírálásátkövetőenaIII.negyedévbenháromszer-
vezetvalósítottmegpénzügyikultúrafejlesztéséttámogatóprojektet.SzinténháromcivilszervezetvettrésztazMNB
általpozitívanelbíráltegyeditámogatásikérelemnekköszönhetőenpénzügyitudatosságnövelésétcélzóprogramban.

ApénzügyitémákatfeldolgozóPénzügyiNavigátorkommunikációseszközökújarculatotkaptak,ígymegváltozottakü-
lönbözőkiadványok,videókéstájékoztatóanyagokmegjelenéseis.Azaugusztusiésszeptemberikampányokmárazúj
grafikaielemekettartalmazóarculattaljelentekmeg.Afelsőoktatásiintézményekbentanulmányaikatkezdődiákokat
célzókampányazelsőpénzügyidöntésekhezkapcsolódókörültekintőválasztásésdöntésjelentőségéthangsúlyozta.
Akampányüzeneteknépszerűweboldalakon,hírportálokonésaközösségimédiában,továbbáaPénzügyiNavigátorpart-
nerekkelkötöttegyüttműködésimegállapodásokrévénvezetőáruházláncokegységeiben–ígyaIII.negyedévbenaláírt
megállapodásnakköszönhetőenmárazAuchanMagyarországüzleteibenis–,belsőkommunikációscsatornáin,valamint
apostafiókokbanjelentekmeg.

AzújarculatielemeketaharmadiknegyedévbenélesedőPénzügyiNavigátormobilésamegújulówebalkalmazások
(PénzügyiNavigátormobilapplikáció,Háztartásiköltségvetéskalkulátor,Hitelkalkulátor,Betétkalkulátor,Hitelválasztó,
Betétválasztó)istükrözik.

7. ábra
Kérelmek és ügyfélszolgálati megkeresések főbb szolgáltatás típus szerinti megoszlása
(2018. I-III. negyedév, db)
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5. Szanálás

AzMNBmintszanálásihatóság2018.III.negyedévébenaszanálásitervekelkészítése,illetvefolyamatosfelülvizsgálata
érdekébenszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárástindítotttöbbintézménynél.Aszanálhatóságértékelésénekrésze
annakvizsgálatais,hogyegyjövőbeniválsághelyzeteseténvannak-ejelentősakadályaiazadottintézménynélvagycso-
portnálkövetendőválságkezelésistratégiának(felszámolásvagyszanálás).Azértékelésrészekénthelyszíniellenőrzésre
issorkerült.

AzMNBamagyarországiszékhelyűintézmények,illetveintézménycsoportokszanálásitervezésifeladataimellettakülföldi
bankcsoportokmagyarországileánybankjaitekintetébenisrésztveszacsoportszintűszanálásitervezésbenésakonszoli-
dáltszintű,szavatolótőkéreésaleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmény(MREl-
követelmény)meghatározásában.EmellettfolyamatosanfigyelemmelkísériazEurópaiUnióbanműködőmásszanálási
kollégiumokmunkájátésanemzetközitrendeket.

AnegyedévsoránazMNBfolytattaaszanálásifunkcióellátásátsegítőmódszertanokfejlesztését(MREl-követelmény
számítása,kritikusfunkciókazonosítása)is.AzMREl-követelményelőírásárólkezdeményezettpiacikonzultációlezárult,
sorkerültakonzultációkeretébenérkezettvisszajelzésekkiértékelésére.Mindkétmódszertanvéglegesítéseaközeljö-
vőbenvárható.

AszanálásitörvényrendelkezéseialapjánazMNBgyakoroljaatulajdonosijogokataszanálásivagyonkezelőifeladatokat
ellátóMSZVKZrt.felett,amelyazMKBBank2015.éviszanálásasoránátvett,döntőennemteljesítőkereskedelmiin-
gatlanhitelezésbőlszármazókövetelés,illetveingatlanállománysikeresvagyonkezelésénekeredményekéntaSzanálási
Alaptól2015-benfelvettkölcsönétazeredeti,2025-öslejárathelyettanegyedévsoránteljesegészébenvisszafizette.

AtörvényfelhatalmazásaalapjánazMNBképviselőitovábbraisrésztvesznekaSzanálásiAlapésazOrszágosBetétbiz-
tosításiAlap(OBA)igazgatótanácsainakmunkájában.EurópaiuniósiránymutatásokalapjánazOBAbelsőfolyamatainak
meghatározottrészétazideiévbenistesztelniszükséges.AzMNBjelentősszakmaihozzájárulástnyújtottastresszteszt
forgatókönyvénekelkészítéséhez.

AzMNBaszanálásiszakmapolitikanemzetközialakításábólisaktívankivesziarészét.AzEurópaiBankhatóság(European
BankingAuthority-EBA)szanálásitervezésselfoglalkozó,anegyedévsoránfelállítottmunkacsoportjának(Subgroupon
ResolutionPlanningPreparedness-SGRPP)elnökifeladataitlátjael.Aszanálásvégrehajtásávalkapcsolatoskérdéseket
tárgyalómunkacsoportokban(SubgrouponResolutionExecution–SGRE,WorkingGrouponOperationalAspectsof
Valuation)elsősorbanahitelezőifeltőkésítésszanálásieszközalkalmazásátelősegítőegységesgyakorlatkialakításában,
illetveaszanálásiértékeléséketvégzőfüggetlenértékelőkrevonatkozóiránymutatásokelkészítésébenvállalszerepet.
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6. Devizatartalékok

2018harmadiknegyedévénekvégénazMNBhivatalosdevizatartalékainaknagysága23,7milliárdeuróvolt,ami334,2
millióeurócsökkenéstjelenta2018.júniusvégi24,1milliárdeurósértékhezképest,deadevizatartalékszintjetovábbra
isérdembenmeghaladtaabefektetőkáltalelvártszintet.

Adevizatartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán.

AzállamadósságKezelőKözpont(áKK)adósságtörlesztésicélútételeiösszességébenmintegy700millióeuróvalmérsé-
keltékadevizatartalékot.

Amonetáriscélúműveletek,azazaforintlikviditástnyújtódevizaswaptenderek,illetveaNövekedésiHitelprogramhar-
madikszakaszánakdevizapilléréhezköthetőpénzmozgásoknettó74millióeuróvalcsökkentettékatartalékoknagyságát.

AtartalékoknövekedéseirányábahatottviszontazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettközel400millió
euróösszegűnettótranszfer.

8. ábra
A devizatartalék nagyságának alakulása
(milliárd EUR)

9 

14 

19 

24 

29 

34 

39 

9 

14 

19 

24 

29 

34 

39 

20
06

. m
ár

c.
20

06
. s

ze
pt

.
20

07
. m

ár
c.

20
07

. s
ze

pt
.

20
08

. m
ár

c.
20

08
. s

ze
pt

.
20

09
. m

ár
c.

20
09

. s
ze

pt
.

20
10

. m
ár

c.
20

10
. s

ze
pt

.
20

11
. m

ár
c.

20
11

. s
ze

pt
.

20
12

. m
ár

c.
20

12
. s

ze
pt

.
20

13
. m

ár
c.

20
13

. s
ze

pt
.

20
14

. m
ár

c.
20

14
. s

ze
pt

.
20

15
. m

ár
c.

20
15

. s
ze

pt
.

20
16

. m
ár

c.
20

16
. s

ze
pt

.
20

17
. m

ár
c.

20
17

. s
ze

pt
.

20
18

. s
ze

pt
.

20
18

. m
ár

c.

Mrd EUR Mrd EUR

Forrás: MNB.



IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. NOVEMBER24

7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2018.szeptembervégén5697,2milliárdforintvolt.Aszezonálishatások
kiszűrésévelaharmadiknegyedévesértéka2017.évvégiadathozképest13,6százalékosnövekedéstmutat.ígyazidei
harmadiknegyedévbenistovábbfolytatódottakészpénzállományintenzívbővülése.

A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

Aforgalomban lévőbankjegyekértéke5616,2milliárdforint,mennyisége510milliódarabvolt2018harmadikne-
gyedévénekutolsónapján.Ezértékben19százalékos,amennyiségettekintvepedig13százalékosnövekedéstjelentaz
előzőévazonosidőszakáhozképest.Anövekedéselsősorbanahúszezerforintosokesetébenvoltjelentősebbmértékű.
Aforgalombanlévőérmékértéke71,3milliárdforint,mennyisége1835,9milliódarabvolt2018.szeptembervégén.Ez
értékben8,mennyiségben7százalékosnövekedéstmutatazelőzőévharmadiknegyedéviadatáhozviszonyítva.Afor-
galombővülésvalamennyicímletetérintette.

9. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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1. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék9

(2018. szeptember 30.-i és 2017. szeptember 30.-i adatok)

Bankjegyek

2018 2017

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 188,0 3759,8 36,9 67,0 149,1 2982,1 33,1 63,0

10000forint 158,3 1583,2 31,0 28,2 151,3 1513,4 33,6 32,0

5000forint 26,8 133,8 5,3 2,4 22,6 113,1 5,0 2,4

2000forint 23,4 46,8 4,6 0,8 20,5 41,0 4,6 0,9

1000forint 71,6 71,6 14,0 1,3 65,6 65,6 14,6 1,3

500forint 41,9 21,0 8,2 0,3 40,8 20,4 9,1 0,4

Összesen 510,0 5616,2 100,0 100,0 449,9 4735,5 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 149,4 29,9 8,1 41,9 137,6 27,5 8,1 41,7

100forint 191,2 19,1 10,4 26,8 179,3 17,9 10,5 27,1

50forint 177,4 8,9 9,7 12,5 162,7 8,1 9,5 12,3

20forint 329,4 6,6 18,0 9,2 305,4 6,1 17,9 9,3

10forint 376,9 3,8 20,5 5,3 352,4 3,5 20,6 5,3

5forint 611,7 3,1 33,3 4,3 570,9 2,9 33,4 4,3

Összesen 1 835,9 71,3 100,0 100,0 1 708,2 66,1 100,0 100,0

Forrás: MNB.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2018harmadiknegyedévénekvégénakészpénzforgalombólkiszűrt373darabhamisítványdarabszámajelentősenke-
vesebb2017azonosidőszakáhozképest.Aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábanaforinthamisításiadataiigen
kedvezőnektekinthetők.

Alefoglaltforinthamisítványokdöntőtöbbségeamagasabbértékűcímletek,főkénta10000és20000forintosbankjegyek
közülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)
használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnekbizonyulóhamisítványok,úgyegyszerűérzékszervivizs-
gálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozgatással),mintapénztárakbanalkalmazottkombináltUV-A
ésUV-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

9 Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ahamisvalutákelőfordulásanemtekinthetőjelentősmennyiségűnek,ajegybankszakértői1206darabkülönbözővalu-
tahamisítványt,ezenbelül831darabhamiseurobankjegyetvizsgáltakazévharmadiknegyedévesorán.

MEGÚJULNAK A FORINT BANKJEGYEK

AMagyarNemzetiBanka2014és2019közöttiidőszakbanmegújítjaajelenlegforgalombanlévőbankjegysorozatot
ésújratervezett,továbbfejlesztett,apénzfeldolgozógépekésautomatákáltaltámasztottkészpénzforgalmiigényeknek
jobbanmegfelelő,egybenahamisításelleniskorszerűenvédettbankjegyeketbocsátki.

Amegújítottezerforintosbankjegyet2018.március1-jénbocsátottaforgalombaajegybank.Azújezerforintosbank-
jegyekdinamikusanterjedtekakészpénzforgalomban,szeptembervégéremáraforgalombanlevő1000forintosok75
százalékaújcímletekrecserélődött.

10. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

11. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2018 harmadik negyedévben
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Abankjegyekazontúl,hogyképimegjelenésükbenmegújultak,abiztonságielemeikettekintveiskorszerűbbeklettek.
Ajelenlegforgalombanlevő–2017előttkibocsátott–régi1000forintosbankjegyeket2018.október31-iglehethasz-
nálni,eztkövetőenazMNBbevonjaazokat,sakészpénzesvásárlásokalkalmával2018.novemberelsejétőlmárcsakaz
újcímletekkelfizethetünk.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmében,valaminta2014ótaérvényes–azérmegyűjtésikedvösztönzését
célzó–értékesítésipolitikaszellemében2018harmadiknegyedévében2emlékérmétbocsátottkiajegybank.Hevesy
Györgytiszteletéreegyezüstemlékérmeésannakszínesfémváltozatajelentmegannakapropóján,hogyamagyartudós
75évvelezelőttkapottNobel-díjat.Ezzela2018-rameghirdetett12tematikából9kibocsátásateljesült.

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra−ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis–,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.2018harmadiknegyedévébenazMNBegytémábanbocsátottkiemlékérmét.Ezzel
ateljes,tizenkéttematikátfelvonultató2018.éviemlékérme-kibocsátásiprogram75%-amegvalósultanegyedévvégéig:
9témában18érmejelentmeg:7ezüst,2arany,1önállószínesfémés8színesfémváltozat.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvá-
sárolni.EmellettazMNBésaMagyarPénzverőZrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,
hogyszámukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.ígyazegyesemlékérme-témákanemesfémérmékveretével
azonosérmeképpel,2000forintosnévértékben,színesfémváltozatbaniselkészülnek.

12. ábra
Az 1000 forintos bankjegyek forgalomban lévő mennyisége
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Hevesy György emlékérme-kibocsátás a magyar Nobel-díjasokat bemutató sorozat 
részeként

HevesyGyörgytiszteletére5000Ftnévértékűezüstés2000FtnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottkiaMagyar
NemzetiBank2018.augusztus1-jén,atudósfeltalálószületésnapján.Akülönlegesoválisalakúemlékérmékamagyar
Nobel-díjasokatbemutatósorozat5.tagjakéntjelentekmegabbólazalkalomból,hogy75évvelezelőttítéltékHevesy
GyörgynekakémiaiNobel-díjat„azizotópokindikátorkéntvalóalkalmazásáért”.

AHevesyGyörgymunkásságaelőtttisztelgőemlékérméketEndrődyZoltánötvösiparművésztervezte.Mindkétemlékérme
azonosérmeképpeljelenikmeg,csakértékjelzésükbenkülönböznek.

AzemlékérmeelőlapjánakközpontimotívumakéntHevesyGyörgyNobel-díjasfelfedezésénekazorvosidiagnosztizálásban
történőalkalmazásakerültábrázolásra.Aradioaktívizotóposnyomjelzésrévénegyelváltozásfeltárásátábrázoljasema-
tikusanatervezőegypontokból(molekulákból)összeállóemberialak,illetvearadioaktívnyomjelzésmegjelenítésére
alkalmazottkörköröspulzálóvonalaksegítségével,melyeketazezüstemlékérmékenszivárványhatásiserősít.

Azelőoldalontalálhatóaktovábbáazemlékérmékkötelezőalakikellékei:az5000,illetvea2000FORINTértékjelzés,
aMAGyARORSZáGfelirat,a2018verésiévszám,valamintakülönlegesbiztonságielemetistartalmazóBP.verdejegy.

Azemlékérme-hátlapközpontimotívumaHevesyGyörgyfélalakosportréja,melyetaHEVESyGyöRGy•NOBEl-DíJ•
1943felsőfélkörirat,valamintARADIOAKTíVIZOTóPOSNyOMJElZÉSKÉMIAIAlKAlMAZáSáÉRTalsófélköriratszegélyez,
rávilágítvaaNobel-díjodaítélésénekokára,valamintazemlékérme-kibocsátásapropójára.Ugyancsakitttalálhatóaz
emlékérméttervezőEndrődyZoltánmesterjegye.

Mindkétemlékérme–asorozattöbbitagjáhozhasonlóan–oválisalakú,25X30mm-estengelyekkel,szélesima.Az5000
Ftnévértékű,12,5grammsúlyúemlékérme925‰finomságúezüstbőltükörfényes(proof)kivitelben,míga2000Ftnév-
értékű,10,3grammsúlyúszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlselyemfényes(BU)kivitelbenkészült.
Azemlékérmékbőlmaximálisan5-5000darabkészíthető.

„Hevesy György” ezüst emlékérme                                  „Hevesy György” színesfém emlékérme
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8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER LÉTREHOZÁSA

AzazonnalifizetésirendszerlétrehozásáhozkapcsolódóanazMNBoldalánmegkezdődtekazújfizetésirendszermű-
ködésénektámogatásáhozszükségesinformatikaifejlesztések,valamintalikviditáskezelésttámogató–apénzforgalmi
szolgáltatókkalmáregyeztetett–szabálymódosításokelőkészítése.AzMNBoldaliműködésifolyamatokróléstechnikai
szabályokrólegytájékoztatóanyagkerültkiadásra,amelyrészletesinformációkatnyújtapiaciszereplőknekalikvidi-
táskezelésMNBoldalifolyamatairól,azMNBfeléküldendőnyilatkozatokról,valamintaHitelesítőTáblamódosításáról.

AProjektirányítóBizottságjúniusidöntésénekmegfelelőenmegkezdődöttazalapszintű,átutalásifunkcióravonatkozó
fizetésimárkalétrehozása.Aprojekttájékoztatásimunkacsoportjánakéstovábbikommunikációsszakértőknekabevo-
násávalfolyamatbanvanamárkanévésazarculatielemekkialakítása.Akialakítandómárkahatékonyantámogatjaaz
alapszintűszolgáltatásokkalkapcsolatoskommunikációt,miközbenlehetővéteszi,hogyapiaciszereplőkarendszerre
épülőkiegészítőszolgáltatásaikatsajátmárkanévvelkínálják.

AzMNBaGIROZrt-velésamunkacsoportokbanrésztvevőpiaciszereplőkkelszámosegyeztetéstfolytatottazazonnali
fizetésreépülőkiegészítőszolgáltatásokalapszintűüzletifolyamatainakazegységesítéseérdekében.Azegységesszabály-
rendszerrelelérhető,hogyapiaciszereplőkáltalkifejlesztettszolgáltatásokképeseklegyenekegymássalegyüttműködni,
ígypedigalehetőlegszélesebbkörbenhasználhatóaklegyenek.

AzazonnalifizetésközpontiinfrastruktúrájátlétrehozóGIROZrt.ésazMNBtovábbraisrendszereskommunikációtfolytat
apiaciszereplőkkelaszéleskörűinformációmegosztásérdekében,ezzelisalehetőlegnagyobbmértékbentámogatva
afelkészülésüketazújfizetésiszolgáltatás2019.július1-iindulására.

A PÉNZÜGYI INFRASTRUKTÚRÁKKAL SZEMBENI KIBER-
ELLENÁLLÓKÉPESSÉGGEL KAPCSOLATOS FELVIGYÁZÓI ELVÁRÁSOK  
(ÚN. CROE) NYILVÁNOS KONZULTÁCIÓJA

AzEurópaiKözpontiBank(EKB)azelmúltnegyedévbennyilvánoskonzultációrabocsátottaazún.CROE-t,melyetazEKB
kiberbiztonsággalfoglalkozómunkacsoportjakészített,amelymunkacsoportbanazMNBisaktívanrésztvesz.Amegfo-
galmazottelvárásokapénzügyiinfrastruktúrákkiber-ellenállóképességnövelésétszolgálja,ugyanisamagasanképzett
támadókállandófenyegetettségetjelentenek,azinfrastruktúráktöbbpontonkapcsolódnakegymáshoz,ígyarendsze-
rekettöbbpontoniskompromittálnilehet.Illetveameglevőautomatizmusokésmentésirendszerekadottesetbenmég
segíthetikisarosszindulatúkódok,illetveahibásadatokterjedését.ACROE-banmegfogalmazottelvárásoka2016-ban
publikáltCPMI-IOSCOIránymutatásokonalapulnak.AzMNBtöbbszakértője2018októberébenrésztvettazEKBáltal
szervezettCROEoktatásonis,melynekcéljaaCROEjobbmegismerése,illetveaCROE-valkapcsolatosgyakorlatitudnivalók
elsajátításavolt.AzEKBmostdolgozzakiaCROEfelvigyázóiértékelésénekafolyamatát.AzMNBazértékelésifolyamat
kidolgozásautánbefogjaépíteniaCROEelvárásaitasajátfelvigyázóimódszertanába.

AZ MNB AJÁNLÁST TETT KÖZZÉ A PÉNZFORGALMI SZOLGÁLTATÁSOK 
MŰKÖDÉSI ÉS BIZTONSÁGI KOCKÁZATAIVAL KAPCSOLATOS 
INTÉZKEDÉSEKRŐL

Azelmúltévekbenatechnológiaifejlődésselapénzügyiszektorbanszámosújpiaciszereplő(FinTech),valamintegyre
többinnovatívpénzforgalmitermékésszolgáltatásjelentmeg.Mivelazinternetenkeresztülnyújtottszolgáltatásoksorán
alkalmazotttechnológiaimegoldásokazinternetjellegébőlfakadóankockázatokathordozhatnakmagukban,ezértafel-
használókbiztonságaérdekébenelengedhetetlennéváltazUnióegészébenegységesbiztonságikövetelményekkialakítása
ésamagasszínvonalúfogyasztóvédelembiztosításaezenszolgáltatásokigénybevételéhez.Ennekkeretébenbiztosítani



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. NOVEMBER30

szükséges,hogymindenpénzforgalmiszolgáltató,beleértveakétújfizetésiszolgáltatást–afizetés-kezdeményezési
szolgáltatást(FIKSZ),ésaszámlainformációsszolgáltatást(SZISZ)–azáltaluknyújtottpénzforgalmiszolgáltatásokhoz
kapcsolódóműködésiésbiztonságikockázatokkezeléseérdekébenmegfelelőkockázatmérséklésiintézkedéseketésel-
lenőrzésimechanizmusokattartalmazókeretrendszertalakítsanakki.

AzEurópaiUnióspénzforgalmijogszabályielőírásokbetartásánakelősegítésevégettazEurópaiBankhatóság(EBH)részletes
iránymutatásokatadottkiapénzforgalmiszolgáltatásokműködésiésbiztonságikockázataivalkapcsolatosbiztonságiintéz-
kedésekkialakításáravonatkozóan,melyiránymutatásokatazMNBajánlásformájábanadtaki.Amegfelelőfelkészülésiidő
biztosításaérdekébenazMNBazajánlásalkalmazásátazérintettfizetésiszolgáltatóktól2018.november1-jétőlvárjael.

AzMNBelvárjaapénzforgalmiszolgálatotoktólazajánlásnakvalómegfelelést,amivelMNB-nekazacélja,hogyahazai
pénzforgalmiszereplőétolyanintézkedésekreösztönözze,amelyekeredményeképpenafogyasztókmindenesetbenbiz-
tonságbanérezhetikmagukat,amikoronlinefizetnek.

„PSD2 - GYAKORI KÉRDÉSEK ÉS VÁLASZOK” HONLAPON PUBLIKÁLT MNB 
VÉLEMÉNYEK A MEGÚJÍTOTT PÉNZFORGALMI IRÁNYELV (PSD210) KAPCSÁN

AzMNB-hezbeérkezőnagyszámúPSD2-térintőmegkeresés,illetveaszélesérintettikörmiatt,azMNBelindítottaGyakori
kérdésekésválaszokoldalát,melyekapénzforgalmipiaciszereplőktőlazMNB-hezbeérkezettkérdéseketésazazokra
adottválaszokattartalmazza.AlistaközzétételévelazMNBcéljamindenpiaciszereplőtájékoztatásaazMNBPSD2-vel
összefüggőegyeskérdésekhezkapcsolódóálláspontjáról.Eddighattémában(adatszolgáltatás,erősügyfél-hitelesítésés
biztonságoskommunikáció,felelősségikérdések,engedélyezés,lebonyolításiszabályokésegyéb)összesen59kérdéshez
kapcsolódóantetteközzéazMNBálláspontját.Alistafolyamatosanfrissülabeérkezőújkérdésekkelésinformációkkal.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

Aharmadiknegyedévsoránajegybankközigazgatásiésügyfélmegkeresésekalapján4pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,
illetveszakmaivéleménytadottki.EbbőlegyesetbenaPénzügyminisztériummegkeresésealapjánafizetésiszámlák
összehasonlításárólszólóújkormányrendelettervezetkapcsánkerültsorpénzforgalmiszakmaivéleménymegadásra.
Mígatovábbiháromesetbenhitelintézeti,egyébgazdaságitársaságiésügyvédimegkeresésreadottállásfoglalástvagy
szakmaivéleménytazMNB.

2018harmadiknegyedévbenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenkettőújhatóságieljárástindítottajegybank.Amegin-
dítotteljárásokkettőintézményesetébenahelyszíniellenőrzésmegtörtént,illetveötkorábbanmegindítotteljáráskerült
lezárásra.Alezártvizsgálatokesetébenintézkedésekelőírásáraésbírságkiszabásárakerültsor,továbbákettőkorábban
megindítotteljárásesetébenazintézményeknemteljesítettékhatáridőreazelőírtkötelezettségeiket,ígyezesetekben
ismételtenintézkedésekalkalmazásárólésbírságkiszabásárólszületettdöntés.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK

HitelintézetiSzemle2018.szeptemberiszámábanjelentmegKajdilászlótanulmánya,amelybenkülföldönélőésdolgozó
magyarokáltalazotthonmaradtháztartásnakküldötttámogatásokrólír.Alegtöbbkutatásahazautalásoknakafejlődő
országokgazdaságábanbetöltöttszerepérekoncentráléscsakjóvalkevesebbtanulmányfoglalkozikezenpénzekszerepével
azEurópaiUniónbelülimigrációsfolyamatokkapcsán.A2017.évfolyamánaMagyarNemzetiBankaKözpontiStatisztikai
Hivatallalegyüttműködveadatfelvételtbonyolítottleatémában„Családisegítségnyújtás”elnevezéssel.Ezafelmérés
előszörnyújtlehetőségetarra,hogyamakrostatisztikákonalapulóbecsléseketkiegészítve,ahazautalásokmögöttesté-
nyezőiről,aküldőszemélyekésafogadóháztartásokjellemzőirőlisinformációkatkapjunk.Azelsőeredményektöbbek
közöttarramutatnakrá,hogyakivándorlókkörülbelülötöde,mígMagyarországontöbbmint65ezerháztartásérintett
ajelenségbenésegyjelentősrészükszámáraakülfölditámogatásokfontosjövedelemforráskéntszolgálnak.

10 PSD2:abelsőpiacipénzforgalmiszolgáltatásokrólésa2002/65/EK,a2009/110/EKésa2013/36/EUirányelvésa1093/2010/EUrendeletmódo-
sításáról,valaminta2007/64/EKirányelvhatályonkívülhelyezésérőlszóló2015/2366számúeurópaiparlamentiéstanácsiirányelv
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9. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2018.szeptemberiadatokalapján
készítettstatisztikák2018.november5-énjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítottadatokszerintmindaháztartások,mindanempénzügyivállalatoka2018.július–szeptem-
beridőszakbannettóhitelfelvevőkvoltak.összességébenahitelekállományatranzakcióbóleredőenavizsgálthárom
hónapbanaháztartásokesetén145,2milliárdforinttal,anempénzügyivállalatokesetén324,4milliárdforinttalnőtt.

Aszezonálishatástólmegnemtisztítotttranzakciósadatokalapjánaháztartásoktekintetébenmindháromvizsgálthónap-
bannettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető,míganempénzügyivállalatokesetében2018júliusábanésaugusztusában
nettóbetételhelyezés,míg2018szeptemberébennettóbetétkivonástörtént.Abetétállománytranzakcióbóleredően
avizsgáltháromhónapbanösszességébenaháztartásokesetén133,2milliárdforinttal,míganempénzügyivállalatok
tekintetében86,3milliárdforinttalnőtt.

Anempénzügyivállalatiésháztartásihitel-ésbetétkamatlábakról2018.november5-énközzétettadatokszerintaház-
tartásokáltalavizsgáltidőszak(2018.július-szeptember)alattelhelyezettforintbetétekátlagoskamatlábanemváltozott
azelőzőnegyedévhezviszonyítva.Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójaemelke-
dett,mígaszemélyihitelekesetébencsökkentavizsgáltidőszakban.Aszabadfelhasználásújelzáloghitelekhitelköltségét
tekintvekismértékűemelkedésvoltmegfigyelhető.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenalegfeljebb1éveskamatfixálású1millióeuroértékalattiés-felettikategóriában
azújforinthitelekátlagoskamatlábainálenyheemelkedésvolttapasztalhatóavizsgáltidőszakban.

13. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján

–350 
–300 
–250 
–200 
–150 
–100 

–50 
0 

50 
100 
150 
200 
250 
300 
350 
400 

–350 
–300 
–250 
–200 
–150 
–100 
–50 
0 
50 
100 
150 
200 
250 
300 
350 
400 

20
16

. s
ze

pt
.

20
16

. o
kt

.
20

16
. n

ov
.

20
16

. d
ec

.
20

17
. j

an
.

20
17

. f
eb

r.
20

17
. m

ár
c.

20
17

. á
pr

.
20

17
. m

áj
.

20
17

. j
ún

.
20

17
. j

úl
.

20
17

. a
ug

.
20

17
. s

ze
pt

.
20

17
. o

kt
.

20
17

. n
ov

.
20

17
. d

ec
.

20
18

. j
an

.
20

18
. f

eb
r.

20
18

. m
ár

c.
20

18
. á

pr
.

20
18

. m
áj

.
20

18
. j

ún
i.

20
18

. j
úl

.
20

18
. a

ug
.

20
18

. s
ze

pt
.

Háztartások – Hitelek 
Háztartások – Betétek 
Nem pénzügyi vállalatok – Hitelek 
Nem pénzügyi vállalatok – Betétek 

Milliárd forint Milliárd forint

Forrás: MNB.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. NOVEMBER32

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2018.szeptember7-énpublikáltaahitelintézetek2018.II.negyedévvégiprudenciálisadatait.

Ahitelintézetekmérlegfőösszege2018.II.negyedévbentovábbi3,7%-kalnőtt,ígyazI.félévvégénelértea38409milliárd
forintot.Ahitelállománymérlegszerinti(nettó)értéke5,5%-kalnövekedett,júniusvégén19374milliárdforintottettki.
Anempénzügyivállalatokésaháztartásokhitelállományaisbővült,előbbi6,2%-kal,utóbbi3,4%-kal.

Anemteljesítő11hitelekarányaaII.negyedévbentovábbmérséklődött,5,7%-ról5,1%-ra,mivelabruttóhitelállomány
5,2%-ostovábbibővülésemellettanemteljesítőhitelállomány4,8%-kalvisszaesett.Ezenbelülanemteljesítőhitelek
arányaaháztartásiszektorban9,2%-ról8,4%-rajavult,anempénzügyivállalatiszektorban6,2%maradt.Azátstrukturált
hitelekaránya3,5%-ról3,2%-racsökkent.

Ahitelintézetek2018.I.félévben323milliárdforintadózáselőttinyereségetértekel.Azátlagosteljestőkemegfelelési
mutatóaII.negyedévben22,2%-ról21,3%-ramérséklődött.

AzMNB2018.augusztus24-énpublikáltaapénztárak,2018.szeptember5-énpedigabiztosítók2018.II.negyedévi
prudenciálisadatait.

Azönkéntesnyugdíjpénztárivagyon1379,4milliárdforintottettki2018.II.negyedévvégén,melyazelőzőévazonosidő-
szakiértékéhezképest5%-osnövekedéstmutat.Azönkéntesnyugdíjpénztárivalamintazegészség-ésönsegélyezőpénztári
taglétszámbaniskismértékűnövekedésfigyelhetőmegazelőzőévvégéhezviszonyítva.Amagánnyugdíjpénztáraknál
jelentősváltozásnemtörtént.

2018.II.negyedévvégéreabiztosítóintézetekszerződésállománya13680768dbvolt,mely3,6%-osemelkedéstmutat
azegyévvelkorábbihozviszonyítva,ezzelegyidejűlegaII.negyedévidíjbevétel244,5milliárdforint,ami5,8%-osnöve-
kedéstjelentazegyévvelkorábbihozképest.ASzolvenciaIIszabályozórendszeralapjánabiztosítóintézetekszektorszintű
szavatolótőkefeltöltöttségiszintje215,9%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképesttöbbmint8,5százalékpontos
csökkenéstjelent.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2018.szeptember20-ánelsőalkalommalpublikáltaa2018.II.negyedévesfizetésimérleg-statisztikákat,valamint
revideáltaa2015,2016,2017évesésa2018I.negyedévesadatokat.

2018II.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)kiigazításnélküliértéke1192millióeuro(379milliárdforint)volt.Aszezonálishatásokkiszűrésévelamutató
826millióeuro(359milliárdforint),anegyedévesGDP2,5%-a.

11 Anemteljesítőkitettségekközésorolandóka90napontúlkésedelmeskitettségekentúlazonkitettségekis,amelyeknélfeltételezhető,hogy
afedezetrealizálásanélkülazadósnemleszképesakötelezettségeitszerződésszerintteljesíteni.
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2018.júniusvégénajegybankitartalékokértéke24,1milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2018.júniusvégén11,5milliárdeuro(azutolsónégy
negyedévesGDParányában9,5%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2018.október1-énjelentettemega2018másodiknegyedévérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.
Asajtóközleményésakapcsolódóadatsorokazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámláinakfris-
sítésemellettbemutattákapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldpénzügyi
vagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

Ennekalapjána2018másodiknegyedévévelzárulóegyévben azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP3,4
százalékáttetteki,aháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP5,9százalékát,anempénzügyivállalatoknettó
finanszírozásiigényeaGDP2,6százalékát,akülföldnettófinanszírozásiigényepedigaGDP1,4százalékátérteelebben
azidőszakban.

14. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely)
és a negyedéves GDP arányában (jobb tengely)
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MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2018. NOVEMBER34

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
ajegybankkalegyüttműködveelkészítetteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,amelyazállamháztartáshiányára
ésadósságáravonatkozóantartalmazstatisztikaiadatokat.AzintézményekközöttimunkamegosztásalapjánazMNBaz
államháztartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítást
ésadatszolgáltatástvégzi.

A JEGYBANKI INFORMÁCIÓS RENDSZER

2018III.negyedévébenegymakroprudenciálisszabályozásiváltozássalösszhangbanegyalkalommalmódosításrakerült
apénz-éshitelpiaciszervezetekfelügyeleticélúadatszolgáltatásaihozkapcsolódó,2018.éviadatszolgáltatásiMNBren-
delet12.

2018.III.negyedévébenmegtörténta2019.évi,ajegybankiinformációsrendszerhezelsődlegesenaMagyarNemzeti
Bankalapvető,valamintfelügyeletifeladataihozkapcsolódó,továbbáahitelügyletekegyesadatairavonatkozóantelje-
sítendőadatszolgáltatásikötelezettségrőlszólóMNBrendelet-tervezetekkülsővéleményeztetése.Ajegybankiegységes
hitelregiszteralapjátképezőadatszolgáltatásirendeletesetébenaStatisztikaiigazgatóság-szorosegyüttműködésben
azMNBérintettszakterületeivel-azadatszolgáltatókkalfolyamatosegyeztetéstfolytatott.Azegységesjegybankihitel-
regiszteradatszolgáltatástelsőalkalommala2019.decemberhavivonatkozásiidőre2020februárjábankelljelenteni.
AzadatszolgáltatásirendeleteketazIgazgatóságjóváhagyta.

12  Ahitelintézetekdevizapozícióbelilejáratiösszhangjánakszabályozásáról,valamintapénz-éshitelpiaciszervezetekáltalajegybankiinformáci-
ósrendszerhezelsődlegesenaMagyarNemzetiBankfelügyeletifeladataiellátásaérdekébenteljesítendőadatszolgáltatásikötelezettségekről
szóló43/2013.(XII.29.)MNBrendeletmódosításárólszóló14/2014.(V.19.)MNBrendeletmódosításárólszóló22/2018.(VI.27.)MNBrendelet

15. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP százalékában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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